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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Ala Asamblea General de Itzarri, Entidad de Previsién Social Voluntaria:

Hemos auditado las cuentas anuales de Itzarri, Entidad de Prevision Social Voluntaria que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. La Junta de Gobierno es responsable de la formulacién de
las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2.1. de la memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera

que resulta de aplicacidn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Itzarri, Entidad de
Previsién Social Voluntaria al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que la Junta de
Gobierno considera oportunas sobre la situacién de la Entidad, 1a evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
geslion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Hr
Guillermo Cavia Au d,,l,,g,? Dl:g E%
Socio - Auditor de Cuentas Seovanm s

Miembro ejerciente:

31 de marzo de 2014
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AUDITORES, S.L.
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ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

A} ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar

{. Instrumentos de patrimonio

IIl. Valores representativos de deuda
lil. Derivados

V. Otros

y ganancias
I Instrumentos de patrimonio
Il. Valores representativos de deuda
I1l. Instrumentos hibridos
V. Otros
A-4) Activos financieros disponibles para la venta
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
I. Valores representativos de deuda
II. Préstamos
{il. Depésitos en entidades de crédito
V. Créditos por operaciones de la actividad de previsién social
VI, Créditos por operaciones de reaseguro
Viil. Desembolsos exigidos
[X. Otros créditos
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7} Derivados de cobertura
A-B) Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
I. Inmovilizado material
II. Inversiones inmaobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible
|. Fondo de comercio
1. Otro activo intangible
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas
A-12) Activos fiscales
A-13) Otros activos
A-14) Activos mantenidos para venta

TOTAL ACTIVO

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas

=z
[=]
=
1

-y

31.12.2013 | 31.12.2012
35.862 11.038
814 -
814 -
343.368 340.905
141,908 109.971
179.397 202.839
22.063 28.095
16.763 13.818
14.193 11.099
2,570 2.720
125.682 107.869
32 46
32 46
615 744
615 744
§23.136 474.421




ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

A} PASIVO
A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

A-3) Débitos y partidas a pagar
. Pasivos subordinados
Ill. Deudas por operaciones de la actividad de prevision social
{V. Deudas por operaciones de reaseguro
VI. Obligaciones y otros valores negociables
Vil. Deudas con entidades de crédito
IX. Otras deudas
A-4) Derivados de cobertura
A-5) Provisiones técnicas
. Provisién para cuotas no consumidas
II. Provisidn para riesgos en curso
lil. Provision por operaciones de la actividad de previsidn social
IV. Provision para prestaciones
V. Provisidn para participacién en beneficios
VI. Ofras provisiones técnicas
A-B) Provisiones no técnicas
A-8) Resto de pasivos
A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO

B} PATRIMONIO NETOQ

B-1) Fondos propios

|. Fondo mutual

ifi. Reservas

V. Resultados de ejercicios anteriores

VI. Otras aportaciones de socios

VII. Resultado del ejercicio

B-2) Ajustes por cambios de valor

B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31.42,2013 | 31.12.2012

165 305

165 305
§22.550 473.686
522.550 473.686
522.71% 473.991
30 30

30 30

391 400

421 430
523.136 474.421




ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresadas en miles de euros)

I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE
LAS EPSV

I.1 Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro

.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

1.3 Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida

1.4 Otros Ingrescs Técnicos

.5 Prestaciones del Ejercicio, Neta de Reaseguro

1.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 6 -)

1.7 Participacién en Beneficios

1.8 Gastos de Explotacion Netos

1.9 Otros Gastos Técnicos (+ 6 -)

1.10 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

I.11 Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida

1.12 Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Planes de
prevision de las EPSV}

Il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR
LAS EPSV

il.1 Cuotas Imputadas a! Ejercicio, Netas de Reaseguro

li.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

I.3 Otros Ingresos Técnicos

I.4 Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro

1.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 6 -)
1.6 Participacién en Beneficios

il.7 Gastos de Explotacién Netos

1.8 Ctros Gastos Técnicos (+ 6 -)

II.9 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

i1.10 Subtotal {Resultado de la Cuenta afecta al Resto de actividades desarrolladas
por las EPSV)

lil. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL
ll.1 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

lIL.2 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

lil.3 Otros ingresos

1.4 Ofros gastos

1.5 Subtotal (Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades de Ia Prevision
Soclal)

11,10 RESULTADO DEL EJERCICIO {1.12+11.10+I1.5)

Nota | 2013 2012
11 3.068 9.869
8.b) 9 9
7.4.2 132,391 138.026
1 (10.127) (8.532)
9 (48.864) (49.156)
11 (751) (695)
11 (123) (119)
7.1.2 (75.603) (89.402)




ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

A) ESTADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS

I} RESULTADO DEL EJERCICIO

II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

I11 Activos financieros disponibles para ia venta

1.2 Coberturas de los flujos de efectivo

I1.3 Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Il.4 Diferencias de cambio y conversién

1.5 Correccidn de asimetrias contables

11.6 Activos mantenidos para la venta

.7 Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo
al personal

1.8 Otros ingresos y gastos reconocidos

Il) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

8.b)

2013

2012

(9)

9

{9)

(9
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ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

ESTADOS DE FLUJSOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresados en miles euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad de Prevision Social

1. Cobros de cuotas

3. Cobros reaseguro cedido

4. Pagos reaseguro cedido

5. Pagos de prestaciones

7. Otros cobros de explotacion

8. Otros pagos de explotacién

9. Total cobros de efectivo de la actividad de prevision {1+3+7)=|

10. Total pagos de efectivo de la actividad de prevision (4+5+8)=|!

A.2) Otras actividades de explotacién

3. Cobros de otras actividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo de ofras actividades de explotacion (3)=Il}

6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (4)=IV
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién {I+II+I1+IV)

B) FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

3. Activos intangibles

4. instrumentos financieros

5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo vy asociadas
6. Intereses cobrados

7. Dividendos cobrados

8. Unidad de negocio

9. Otros cobros relacionados con actividades de inversién

10. Total cobros de efectivo de las actividades de inversion
(142+3+4+5+6+7+8+9)=V|

B.2) Pagos de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

3. Activos intangibles

4. Instrumentos financieros

5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

6. Unidad de negocio

7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion

8. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7)=VI}
B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversién (VI-V1I)

2013 2012
3.068 9.869
(10.093) (8.489)
(1.279) (1.240)
3.068 9.869
(11.372) (9.729)
(8.304) 140
293.301 224,511
16.921 13.550
1.812 1.789
312.034 239.859
(278.906)  (244.779)
(278.906)  (244.779)
33.128 (4.920)




ITZARRI, ENTIDAD BE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles euros)

C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién

1. Pasivos subordinados

2. Cobros por ampliacidn de fondo mutual

3. Aportaciones de los socios

5. Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+5)=VIil
C.2) Pagos de actividades de financiacién

2. Intereses pagados

3. Pasivos subordinados

4. Pagos por devolucién de aportaciones a los socios

5. Devolucion de aportaciones a los socios

7. Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

8. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacién (2+3+4+5+7)=IX
C.3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacién (VIll-IX)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X)
Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes {(A.3+B.3+C.3+-X)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1. Caja y bancos

2. Otros activos financieros

3. Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2+3)

2013 2012
24,824 {4.780)
11.038 15.818
35.862 11.038
35.862 11.038
36.862 11.038




ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en miles euros)

1.  Informacién general sobre la Entidad y su actividad

Itzarri, Entidad de Prevision Social Voluntaria (en adelante, la Entidad) fue constituida el 27
de julio de 2004 a instancias de la Administracién General e institucional de la Comunidad
Autonoma de Euskadi. Con fecha 30 de julio de 2004 el Departamento de Justicia, Empleo y
Seguridad Social de!l Gobierno Vasco aprobd su constitucién, Estatutos, Reglamento de
prestaciones e informe econdmico. La Entidad esta inscrita en el Registro Oficial de
Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi con el nimero 260-A.

La Entidad tiene su domicilio social en Cf San Antonio, 2, en Vitoria — Gasteiz (Nota 5).

Segln sus Estatutos, la Entidad tiene por objeto social complementar las prestaciones
publicas acreditadas por los trabajadores al servicio de la Administracién General e
Institucional de {a Comunidad Auténoma de Euskadi con ocasién del acaecimiento de las
contingencias de jubilacién, incapacidad permanente, fallecimiento o desempleo de larga
duracion, siendo su ambito de actuacion la Comunidad Autonoma de Euskadi.

Su actuacién estd sometida a las prescripciones establecidas por la Ley 5/2012, de 23 de
febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria y por el Decreto 87/1984, de 20 de
febrero, por el que se aprueba el reglamento que lo desarrolla, asimismo modificado y
desarrollado por el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por la Orden de 29 de abril de 2009 y
por el Decreto 86/2010, de 16 de marzo que aprueba fa adaptacién del Plan de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras z las especificidades de las E.P.S.V.

Con fecha 6 de marzo de 2012 se publico en el Boletin Oficial del Pais Vasco, la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsidn Social Voluntaria, la cual, derogé la Ley
25/1983, de 27 de octubre. Las Entidades debian cumplir con la nueva Ley desde el dia
siguiente a su publicacién en el Boletin Oficial del Pais Vasco, si bien, la Disposicion
Transitoria Primera de la mencionada Ley establece que las Entidades dispondran de un
plazo de seis meses para adaptar sus Estatutos a contar desde la entrada en vigor del
Reglamento que desarrolla la citada Ley, el cual, a la fecha de formulacion de las presentes

cuentas anuales aiin no ha sido publicado.

El Real Decreto-Ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera para la correccion del déficit publico y la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, establecieron la
prohibicién legal expresa de realizar aportaciones institucionales a planes de pensiones de
empleo o contratos de seguro colectivos que incluyan la cobertura de la contingencia de

jubilacién.

Como consecuencia, las aportaciones recibidas por ltzarri, E.P.S.V. en el ejercicio 2012, se
correspondieron con la cuota del mes de diciembre de 2011, percibida por ia Entidad en
enero de 2012, las aportaciones individuales realizadas por los propios socios de la Entidad
y las aportaciones de los socios protectores correspondientes a los nuevos socios de

nimero.

Las aportaciones recibidas por Itzarri, E.P.S.V. en el ejercicio 2013 se han correspondido
con las aportaciones individuales recibidas por los propios socios de la Entidad y las
aportaciones de los socios protectores correspondientes a los nuevos socios de nimero.



ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

La Entidad considera que estas medidas son de caracter transitorio y, en ningun caso, ponen
en peligro la continuidad y solvencia de Itzarri, E.P.S.V.

Asimismo, la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el
afo 2013 extendio la citada prohibicion al gjercicio 2013.

El Reglamento y Decreto de E.P.S.V. en vigor establecen, entre otras, |las siguientes normas
de obligado cumplimiento:

(a)

Los gastos de administracion de las E.P.S.V. seran los consignados en sus estatutos v,
en el caso de las entidades que operan bajo el sistema de aportacién definida, se
estableceran en funcién del patrimonio afecto a cada plan de previsién o de éste y sus
rendimientos y no podra superar, en cémputo anual, los limites siguientes:

. Cuando se calculen Unicamente en funcion del patrimonio afecto al plan, el 2% de

este.

. Cuando se utilicen ambas variables, el 1% del patrimonio afecto y el 10% de los
rendimientos.

La inversién en activos debera realizarse cumpliendo los siguientes criterios de
diversificacion, dispersién y congruencia:

. Al menos un 70% del activo de cada plan de prevision se invertird en los
siguientes activos aptos:

Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en
mercados regulados en el ambito de [a OCDE.

Acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva, fondos de
inversién mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas por la
Directiva 85/611/CEE y sus sucesivas modificaciones y la Ley 35/2003 de
HC y sus sucesivas modificaciones.

Depdsitos a la vista 0 a plazo inferior o igual a doce meses. Si bien, a través
de la Orden de 21 de mayo de 2013, del Consejero de Hacienda y Finanzas
y el articulo 11.8 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, se consideran como
activos aptos para la inversibn de las Entidades de Prevision Social
Voluntaria los depdsitos a plazo igual o inferior a siete afios en entidades de
crédito, siempre que éstas tengan su sede en un Estado miembro de la
Unién Europea, que los mismos estén nominados en monedas que se
negocien en mercados de divisas de la OCDE, que se anotan en cuentas de
pasivo de las entidades financieras correspondientes y se refieran al
Programa de Apoyo Financiero a las Pymes, personas empresarias
individuales y profesionales auténomos para el afio 2013, regulado por el
Decreto 183/2013, de 19 de marzo.

10



ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

{c)

(d)

. Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.
. Creditos hipotecarios siempre que se trate de primera hipoteca.

. Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

Los actives estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversiéon en
activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al 5% de!
activo de la Entidad, ni del 10% cuando se trate de activos emitidos por empresas del
mismo grupo. Estos limites también son de aplicacidn para los instrumentos financieros

derivados.

Las E.P.S.V. no podran invertir mas de! 2% de su activo en valores no cotizados
emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores emitidos

por empresas del mismo grupo.

La inversién en valores no cotizados emitidos por los promotores o protectores de los
planes de prevision, no podra superar el 2% de los activos totales del plan.

L.a inversion en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del ptan, ni un solo
inmueble podra superar el 10% del activo del plan de previsién.

Las inversiones en valores emitidos por sociedades de capital riesgo no podrén exceder
del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva, fondo de ftitulizacion de
activos o fondo de inversion mobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo de cada

plan.

Cuando una E.P.S.V. realice, ademés de las actividades que integren planes de
previsién para la jubilacién, asi como para el fallecimiento, incapacidad permanente,
desempleo de largo duracién o enfermedad grave, ofras distintas, debera tener
claramente delimitado el conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas actividades sin
que, en ninglin caso, sea posible la transferencia de derechos y obligaciones entre las

distintas actividades.

La Junta de Gobierno aprobara la politica de inversién de la Entidad a través de una
Declaracion escrita de Principios de Inversién que se revisara, al menos, cada tres

afos.
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(e} Las E.P.S.V. que asuman riesgos biométricos y/o garanticen ya sea el resultado de la
inversién, ya sea un nivel determinado de prestaciones, deberan constituir las
provisiones técnicas suficientes en relacion con las obligaciones asumidas. El célculo de
la cuantia minima de las provisiones técnicas debera realizarse mediante la utilizacion
de métedos actuariales prospectivos prudentes, teniendo en cuenta todos los
compromisos en materia de prestaciones y cotizaciones de acuerdo con las
modalidades de pension de la Entidad. Dicha cuantia debera ser suficiente para
financiar las prestaciones en curso, asi como para refiejar los compromisos que se
deriven de los derechos de pensiones devengados por los socios ordinarios. También
se elegiran con prudencia las hipétesis econémicas y actuariales para la valoracion de
los pasivos.

() El tipo de interés técnico utilizado en el calculo de las provisiones técnicas serd
determinado en funcién de la tasa interna de rentabilidad de las inversiones asignadas
al plan de provisién no pudiendo superar en tres puntos porcentuales {a hipétesis de
inflacion prevista utilizada para determinar las provisiones técnicas, con un |imite
maximo del 5%.

(9) Las entidades deberan mantener activos suficientes y adecuados destinados a cubrir las
provisiones técnicas especificadas en los estudios actuariales elaborados al efecto. En
el supuesto de que, durante tres afios consecutivos, no se disponga de fondos
constituidos para cubrir las provisiones técnicas necesarias ¢ cuando los fondos
existentes en un sjercicio concreto sean inferiores al 90% del importe de aquellas. La
Entidad, obligatoriamente, debera elaborar un plan de reequilibrio que estara sujeto a la
aprobacién del Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social.

(h) Las E.P.S.V. que integren planes de prevision que asuman la cobertura de riesgos
biométricos o el resultado de la inversién o un nivel determinado de las prestaciones
deberan mantener, con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se
materialicen sus provisiones técnicas, en concepto de reservas. Estos activos estaran
libres de todo compromiso previsible y servirdan como margen de solvencia disponible
para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. El
margen de solvencia debera contar con un importe minimo del 4% de las provisiones

técnicas.

En la Nota 16 de la Memoria adjunta se detalla el grado de cumplimiento en relacién con Ia
normativa aplicable a la Entidad en materia de porcentajes de inversion, diversificacién,
negociabilidad y liquidez.

Tienen [a condicién de Socios Protectores las Instituciones que formen parte de la
Administracién General e [nstitucional de la Comunidad Auténoma de Euskadi, previa
suscripcion del correspondiente Acuerdo de adhesion y posterior admisién por la Junta de
Gobierno de la Entidad. Podrén solicitar su ingreso como socios protectores las instituciones
de la Administracién Consultiva de la Comunidad Auténoma de Euskadi.

Podra adquirir la condicién de Socio de Numero cualquier persona fisica que, contando con
dos arios de permanencia, preste servicios a unoc de los socios protectores en ta condicion de
funcionario de carrera o interino, personal estatutario o interino, personal contratado laboral,
eventual o alto cargo.

12
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Con caracter general, en los casos en que se produzca el cese o la suspensién efectiva de
servicios y como consecuencia de la misma dejen de percibirse por el socio las retribuciones
ordinarias, los socios protectores y el socio de numero dejardn de efectuar aportaciones,
pasando este Ultimo a la situacién de socio en suspenso.

Segun se establece en el Reglamento de prestaciones de la Entidad, adquiere la condicién de
socio pasivo quien, habiendo sido anteriormente socio de nlimero activo o en suspenso,
devenga derecho a la prestacion por la contingencia de jubilacién, incapacidad permanente o
desempleo de larga duracién. Asimismo, adquiere la condicién de beneficiario la persona que,
como causahabiente del socic de némero fallecido, deviene acreedor de derechos
econdmicos frente a la Entidad. Tendran dicha condicién las personas designadas por el
socio fallecido y, a falta de designacién expresa, los herederos legales o testamentarios.

El reconocimiento de la condicién de socio pasivo o beneficiario tendra lugar cuando se
produzca el hecho causante del pago de las prestaciones contempladas en el Reglamento de
prestaciones y asi lo reconozca la Junta de Gobierno de la Entidad.

Conforme a sus Estatutos, la Entidad se encuadra en la modalidad de Empleo de Aportacién
Definida y Prestacién Indefinida, y, por tanto, no asume la cobertura de ningln riesgo
relacionado con las prestaciones previstas.

Las aportaciones de los socios protectores a la Entidad se imputarén a los socios de nimero
de forma proporcional a sus retribuciones fijas y peritdicas, los cuales a su vez podran
efectuar aportaciones voluntarias.

El sistema financiero y actuarial adoptado por la Entidad es de capitalizacidon financiera
individual, de tal forma que las aportaciones de cada socio, mas los incrementos
patrimoniales a titulo gratuito y las rentas obtenidas de las inversiones atribuibles a las
mismas, deducidos los gastos que les sean imputables, constituyen las prestaciones que se
cuantificaran en el momento de producirse la contingencia como resultado del proceso de

capitalizacion.

Cobertura de Prestaciones

Las contingencias cubiertas por la Entidad son las siguientes:
i) La jubilacion o situacién asimilable del socio de niimero. De no ser posible e! acceso a

tal situacion la prestacion sélo podréa ser percibida a partir de que se cumplan los 60
afos si el socio de nimero ha cesado en la actividad determinante del alta en Seguridad

Social 0 en Clases Pasivas del Estado.

i)  Gran invalidez, incapacidad permanente absoluta e incapacidad permanente total para
la profesion habitual de! socio de nimero.

iii)  Fallecimiento del socio que puede generar el derecho a la prestacion de viudedad,
orfandad y derechos a favor de otros herederos.

. iv)  Desempleo de larga duracién del socio de nimero.
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Las prestaciones consisten en el reconocimiento de un derecho econdémico a favor de los
socios pasivos 0 beneficiarios de la Entidad, como resultado del acaecimiento de ias
contingencias cubiertas por la misma. Los derechos econdmicos de las prestaciones seran
iguales al ahorro capitalizado por el socio.

Los socios pasivos o beneficiarios percibiran a partir del momento en que se materialice la
contingencia, las prestaciones de alguna de las siguientes formas:

- Como capital, mediante pago Unico equivalente al importe de los derechos
consolidados por el socic en la fecha de efecto.

- Como renta, pudiendo ser temporal o vitalicia. Las prestaciones en forma de renta
podran adoptar a eleccién del socio pasivo o beneficiario la modalidad de renta
financiera sin ningun tipo de garantia o de renta actuarial. En este ¢ltimo caso la
Entidad deberd asegurar el cobro de estas rentas actuariales, imputando el coste
de la prima al socio o suscribir con una compaiiia aseguradora una péliza que
asegure el pago de la renta actuarial.

- En forma mixta, consistente en la combinacién de cualquiera de las modalidades
de renta con un unico cobro en forma de capital.

Seglin se establece en el articulo 15 del Reglamento de prestaciones de la Entidad, la
movilizacién de los derechos econdmicos por parte del socio de nlmero, activo o en
suspenso, estard condicionada a |la extincién de la relacién estatutaria o laboral, con el socio
pratector.

La movilizacién de los derechos, que sera en su totalidad, se realizara prioritariamente a otro
plan de empleo y, en su defecto, a cualquier Plan de Previsidn, siempre y cuando cumpla las
condiciones y caracteristicas relativas a la forma de cobro de las prestaciones fijadas en los
Estatutos de la Entidad, y el plan de destino no reconozca en su reglamentacién interna el
derecho de rescate para supuestos distintos de los previstos en los Estatutos de la Entidad. El
plazo a partir del cual el socio puede ejercer el derecho a la movilizacién sera de dos afios
desde la finalizacion del vinculo estatuario o laboral con el socio protector.

La movilizacién de los derechos econdémicos de los socios pasivos y beneficiarios, sélo podra
producirse, cuando la naturaleza del derecho lo permita, en los supuestos de traslado de
domicilio fuera de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, en los mismos términos y plazo
que los previstos en el parrafo anterior.

La movilizacién de los derechos econdmicos no generara gasto alguno para el socio o
beneficiario, ni merma alguna de dichos derechos.

No se requerira el transcurso del plazo de dos afios en los siguientes supuestos:
a)  Extincidn de la relacién laboral de cardcter fijo.

b)  Traslado a otra Administracién Publica.
c) Baja del socio protector.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013 se han preparado a partir de los
registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacién vigente y con
las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Previsién Social Voluntaria
del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo
generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La aplicacién de los principios y normas contables establecidos por el Decreto 86/2010 a los
estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2013, tiene caracter obligatorio en virtud
del articulo 2 del Decreto 86/2010 para todas las entidades comprendidas en el Titulo | de Ia
Ley 5/2012, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se
someteran a la aprobacion por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas
por ia Asamblea General celebrada el 30 de abril de 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estén
expresadas en miles de euros, salvo mencion expresa en contrario.

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad no est4 obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

2.2. Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente del Gobierno Vasco.

Los Administradores de la Entidad presentén, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2013, las

correspondientes al ejercicio anterior,
2.3. Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en el Decreto 86/2010 del
Gobierno Vasco, siendo los mas significativos los descritos en la Nota 4. No existe ningtin
principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las presentes cuentas

anuales adjuntas.
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2.4, Aspectos criticos de [a valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
hipétesis sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se refieren a deterioro de valor de
los activos financieros, las provisiones no técnicas, el calculo del valor razonable de activos
financieros no negociados en mercados activos y la vida Gtil de los activos materiales e
intangibles.

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en
cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de
estimacion en un perfodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso, en
los sucesivos.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de!
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los desgloses y analisis requeridos en las Notas
correspondientes de la Memoria.

2.6. Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transaccion o evento, o bien porque la Junta de Gobierno, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criteric contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:

. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada gjercicio especifico,
del cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un ejercicio
anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas
antiguo para el que la aplicacién retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de
un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

. La disposicién o norma contable que modifique o establezca el criterio, fije desde
cuando se debe aplicar.

2.7. Correccion de errores

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacién
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron
formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en ia elaboracién de dichas cuentas
anuales.
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Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

. reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros
afectados por el error, incluidas las notas de [a memoria, que se publiquen en las
cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los
ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

. reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacioén, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que
se presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan ios
saldos iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable.
En el caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacion
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea

posible hacerio.

Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el gjercicio
de su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningtn
caso, los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan
importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segtin lo indicado en el
parrafo anterior.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido correcciones de errores.

2.8. Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia de!l momento en que se produce la cotriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los
gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgioses establecidos en la norma
vigente (Actividades de los planes de previsién de las EPSV, Resto de actividades
desarrolladas por las EPSV y Cuenta No afecta a las actividades de la prevision social).

La Entidad realiza exclusivamente la actividad afecta a un Unico Plan de Prevision.
Los gastos se encuentran clasificados por destino en la cuenta de pérdidas y ganancias, no

obstante, cuando esto no sea posibie se utilizan criterios analiticos de imputacién de costes
siendo dichos criterios razonables, objetivos y comprobables.
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3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013, que la Junta de Gobierno de la
Entidad propondrd para su aprobacién a la Asamblea General, asi como la ya aprobada

correspondiente al ejercicio 2012, es la siguiente:
2013 2012

Base de reparto
Pérdidas y Ganancias -

Distribucién
Reservas

La Entidad se rige por un sistema financiero de capitalizacién individual en el que los
derechos de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas
o imputadas y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas deducidos los gastos
que le sean imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada momento en el epigrafe
“A.5 Provisiones técnicas” de! pasivo de! balance, el conjunto de derechos econdmicos de los
socios ordinarios o beneficiarios del sistema a través del epigrafe ‘1.6 Variacion de Otras
Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.  Normas de registro y valoracion

Las normas de valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se
describen a continuacién:

a) Inmovilizado intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por la Entidad. S6lo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que la
Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se recogen inicialmente por su coste adquisicion o produccic?n Y,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En todo caso, a efectos de correccién valorativa por deterioro, se evaluard al ‘menos
anualmente, si existen indicios del mismo en el caso de que el valor contable del activo sea
superior que el valor recuperable, reduciéndose de forma inmediata hasta el valor

recuperable.

Los elementos incluidos en el inmovilizado intangible, que corresponden a licencias para
programas informaticos y simifares, se amortizan de tres a cinco afios a partir de su puesta en

funcionamiento.
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos.

Los locales en los que la Entidad tiene ubicada su domicilio social (Nota 1) fueron cedidos a
titulo gratuito por la Administracidn General e Institucional de la Comunidad Auténoma de
Euskadi. Estos derechos de uso a favor de la Entidad fueron valorados por el valor catastral de
los bienes afectos, habiendo sido registrados como Inmovilizado intangible y simultdneamente
como una subvencién recibida en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”
del Patrimonio Neto de la Entidad. Dado que el periodo de la cesion es indefinido, [a Entidad ha
considerado un plazo de 50 afios para su amortizacién lineal.

b} Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién,
menos su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los costes de ampliacion y mejora de los bienes son incorporados al active como mayor valor
del bien, exclusivamente, cuando supongan un aumento de su capacidad o superficie, de su
rendimiento o el alargamiento de su vida (til, dandose de baja el valor contable, en su caso,
de los elementos sustituidos. No se considera, en ninglin caso, como mejoras las operaciones

de reparacion y las de conservacion.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan,
se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada,
atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Las vidas Otiles estimadas, para el céiculo de ta amortizacion, son:

Aos de

vida atil
Elementos de transporte 5
Mobiliario e instalaciones 5-10
3

Equipos informaticos y de proceso de datos

En todo caso, a efectos de correccién valorativa por deterioro, se evaluara, al ‘menos
anuaimente, si existen indicios del mismo en el caso de que el valor contable de! activo sea
superior al valor recuperable, reduciéndose de forma inmediata hasta el importe recuperable.
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c) Pérdidas por deterioro del valor de los activos
c.1} Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado {Unidades Generadoras de Efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro, se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

c.2) Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y consecuentemente se corrige su valor en
libros cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda, un impacto significativo en los flujos de efectivo
futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

» En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

En este sentido, entre las situaciones consideradas por la Entidad como evidencias objetivas
de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que dan 1pg§r a un
analisis de cara a determinar el importe de su posible deterioro, se encuentran las siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado al pago;

d) incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el
pago de los intereses o el principal;

€) cuando la Entidad, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro caso
no hubiera otorgado, siempre aplicando para ello los requisitos establecidos por la
legislacion aplicable a la Entidad;

fy  cuando se considera probable que el prestatario entre en una situacién concursal o en
cualquier otra situacién de reorganizacién financiera relacionada con dificultades para

hacer frente a sus compromisos de pago;

g) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién', debido a
dificultades financieras del deudor o de la contraparte del riesgo contraido por la

Entidad o;
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h)  si los datos observables indican que existe una disminucidon en los flujos de efectivo
estimados futuros en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas
desde el reconocimiento inicial de aquelios, aungue la disminucion no pueda ser todavia
identificada con activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

i) cambios adversos en fas condiciones de pago de un grupo homogéneo de
prestatarios que por ejemplo tenga un nimero creciente de retrasos en los pagos
o0 presente una estructura financiera inadecuada, o

ii)  condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos
en un grupo de activos, coma por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo
en el area geogréfica de los prestatarios, un descenso significativo en el precio de
las propiedades hipotecadas, o cambios adversos en las condiciones de un sector
que afecten a un colectivo de prestatarios.

i) para los instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién la informacién sobre los
cambios significativos que, con un efecto adverso, hayan tenido lugar en el entorno
tecnoldgico, de mercado, econémico o legal en el que opere el emisor, y las situaciones
especificas que afectan a las entidades en las que se invierte y que puedan indicar que
el coste de la inversion en el instrumento de patrimonio puede no ser recuperable. Un
descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una inversién en un
instrumento de patrimonio por debajo de su coste también es una evidencia objetiva de
deterioro del valor, si bien requiere por parte de la Entidad el analisis correspondiente de
si tal disminucién se corresponde realmente con un deterioro de la inversién que lieve a
la conclusidn de que no se recuperara el importe invertido.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles
perdidas por deterioro existentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos
financieros, asi como el método seguido para el calculo de las provisiones contabilizadas por

dicho deterioro.

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

E! importe de las pérdidas por deterioro coincide con la diferencia positiva entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Posteriormente, los flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento
(si su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de
actualizacién (cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere a las pérdidas por deterioro que tienen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda
sufre deterioro:

. cuando se evidencia un deterioro en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien
sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o
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. por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas de! riesgo comercial

habitual,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no
siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de
instrumentos de caracteristicas similares, atendiendo al tipo de instrumento, sector y area
geografica de actividad del deudor, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe c}e dicha
perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de vator.

Instrumentos de capital valorados a coste

La pérdida por deterioro equivale, en su caso, a la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los fiujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado

para otros vaiores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del peri_odo en el
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

d) Arrendamientos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento opera}tivo, se
trata como un cobro o pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo de! periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

e) Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado més las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas
clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos, la Entidad considera que una
permuta tiene cardcter comercial cuando la configuracion de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere de la configuracién de los flujos de efectivo del activo entregado o
el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades afectadas por
la permuta se ve modificado. Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser
significativa en relacién con el valor razonable de los activos intercambiados.
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Si la permuta no tuviese caracter comercial 0 no se puede determinar el valor razonable de
los elementos de la operacién, el activo recibido se valora por el valor contable del bien
entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del
bien recibido si es menoar y siempre que se encuentre disponible.

f)  Instrumentos financieros
f.1) Activos financieros

En la Nota 7 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los 'ellctivos
financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, junto con su naturaleza especifica, clasificados
de acuerdo con los siguientes criterios en lo aplicable a la Entidad:

Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los

_préstamos no hipotecarios, los anticipos sobre pélizas, depdsitos bancarios, recibos de cuotas
pendientes de cobro, etc.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables y, posteriormente, a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con ia totalidad de sus
flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento
de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de cada ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarén todos los importes que se

adeudan.

Eil importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su
caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de
deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que esta reconocido en la fecha de

reversion y si no se hubiese registrado.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se pueden incluir en esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta

su vencimiento.

Se entiende que una entidad no tiene intencién efectiva de mantener hasta el vencimiento una
inversion en un activo financiero con un vencimiento fijo si:
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a) La Entidad esta dispuesta a vender el activo financiero (por motivos distintos de una
situacién sobrevenida que no es recurrente ni ha podido ser razonablemente anticipada
por la misma) en respuesta a cambios en los tipos de interés de mercado o en los riesgos,
necesidades de liquidez, cambios en la disponibilidad o en la rentabilidad de las
inversiones alternativas, cambios en los plazos y fuentes de financiacion o cambios en el

riesgo de tipo de cambio.

b)  El emisor tiene el derecho a liquidar el activo financiero por un importe significativamente
inferior a su coste amortizado.

Los criterios de valoracion de estas inversiones, asi como los calculos correspondientes a la
prueba de deterioro de valor son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

En base a lo establecido en el articulo 4 de la Orden de 29 de abril de 2009 del Dep_artamento
de Hacienda y Administracion Publica del Gobiernc Vasco, la Entidad al 31 de diciembre de
2013 y 2012 mantenia una cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 7).

Activos financieros mantenidos para negociar y Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquelios activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propdsito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar una informacién mas relevante. Los derivados también
se clasifican como mantenidos para negociar, siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

La Entidad también contabiliza en esta categoria los activos financieros hibridos a los que se
hace referencia en el apartado 5.1 de la NRV 82 “Instrumentos financieros”.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Participaciones en Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Se incluyen en esta categoria, las inversiones en el patrimonic de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién, Forman parte de la valoracion inicial, el importe de los
derechos preferentes de suscripcion que se hubiesen adquirido.
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Con posterioridad a la valoracién inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversién
anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como
coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se

dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y ef valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se produce. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria la Entidad incluye los valores representativos de deuda, las permutas de
flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, sera el precio de
transaccion, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su
coste menos pérdidas por deterioro dei valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en

la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de
deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de
inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su
coste 0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se
efectue la valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste
por no poder determinarse su valor razonable, ia correccidn de valor se determina del mismo
modo que para las participaciones en Entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta

de pérdidas y ganancias.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La Entidad incluye en este epigrafe la tesoreria depositada en la caja, los depdsitos bancarios a
la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento de
adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses.

Consideraciones generales relativas a los instrumentos financieros

Reclasificacion de activos financieros

La Entidad no puede reclasificar ninglin activo financiero incluido inicialmente en la categoria de
mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a ofras categorfas, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando procede calificar al activo
como inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.

No se puede clasificar o tener clasificado ningin activo financiero en la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales o en los
dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos en esta categoria por un
importe que no sea insignificante en relacion con el importe total de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento salvo aquéllas que correspondan a ventas o reclasificaciones:

a) Muy préximas al vencimiento, o
b)  Que hayan ocurrido cuando la Entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

c) Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la Entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado por la misma.

Se entenderé por suceso aislado ajeno al control de la Entidad, entre otros, los siguientes
SUCesos:

a)  Un deterioro significativo en la solvencia del emisor.

b)  Cambios en los requerimientos de capitales econémicos o en los limites de diversificacién
y dispersién de los activos.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacion de un activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera de la entidad o por la venta o reclasificacion de un importe que no sea
insignificante seglin lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificaran a
la categorfa de activos financieros disponibles para la venta y se valoraran por su valor
razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se
reconocera directamente en el patrimonio neto de la entidad y se aplicaran las reglas relativas a

los activos financieros disponibles para la venta.
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Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce, en general, si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los ingresos por intereses se reconocen en el resultado del ejercicio utilizando el método del
tipo de interés efectivo y se registran en el epigrafe “Ingresos de inversiones afectos a la
previsidn social de aportacion definida”. Los ingresos por dividendos se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir e!
cobro y se registran en el epigrafe “Ingresos de inversiones afectos a la previsién social de
aportacion definida”. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como
ingresos, sino minorando el valor contable de ia inversién.

Valoracién de los instrumentos financieros

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, modifica el régimen contable aplicable a los qistintos
instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoraciéon con
posterioridad a su reconocimienta inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se

encuentren asignados.

El apartado 2 del punto 62 del Marco Conceptual de la Contabilidad introduce el concepto 'c.ie
precio cotizado en un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion

de modelos y técnicas de valoracion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por
el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El uso
de estos modelos puede ser realizado directamente por la Entidad o bien por la contraparte que

gjercié de parte vendedora,

Un mercado activo serd aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes
condiciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos;

- Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores
para un determinado bien o servicio; y
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- Los precios son conocidos y faciimente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad.

Entre los modelos y técnicas de valoracion se incluye el emplec de referencias a
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable
de ofros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de fiujos de
efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones. Las
técnicas de valoracién empleadas deberan maximizar el uso de datos observables de
mercado, limitando en todo lo posibie el emplec de consideraciones subjetivas y de datos no
observables o contrastables.

Asimismo, desde el 1 de enero de 2010, es de obligado cumplimiento para las EPSV lo
establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco que
establece los siguientes criterios de clasificacién y valoracion:

. Los instrumentos de patrimonio se encuentran registrados en el balance en el epigrafe
“Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias” y se
valoran a su valor razonable. Para los valores admitidos a negociacién en un mercado
regufado, se ha tomado como valor razonable el de su cotizacion al cierre del dia o, en
su defecto, al dltimo publicado.

. Los valores representativos de deuda se clasifican en dos epigrafes diferenciados con
diferente tratamiento contable:

- ‘Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” donde se incluyen los valores
sobre los que la Entidad tiene la intencién de mantenerlos hasta su fecha de
vencimiento y los cuales se registran a su coste amortizado. Tal y como establece
el articulo 5.2 de la Orden de 29 de abril de 2008, pueden integrar esta categoria
aquellos valores y derechos de renta fija negociables en mercados regutados de la
OCDE, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable y para los cuales la Entidad tenga la intencidén efectiva y la
capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

- “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, los cuales son registrados a su valor razonable. Para aquellos valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado se toma como valor razonable el
de la tltima cotizacion del ejercicio 6, en su defecto, el Ultimo publicado. Cuando
su cotizacion no sea suficientemente representativa y, en todo caso, para los no
admitidos a dicha negociacién, el valor de mercado se determina actualizando sus
flujos financieros futuros, incluido su valor de reembolso, tomando como
referencia las curvas implicitas de los mercados monetarios aplicando los
diferenciales correspondientes que sean representativos del grado de liquidez de
los valores en cuestién, de las condiciones concretas de la emisién, de la
solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al titulo.
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. Los activos financieros estructurados incluidos dentro del epigrafe “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - Instrumentos
hibridos” del balance, se valoran integramente a su valor razonable (dirty value),
obtenido a través de agente de calculo (principalmente, en el caso de la Entidad, a
través de Intermoney Valora Consulting, S.A.). Para estos activos es preciso modelar,
en un contexto de incertidumbre, el comportamiento de los subyacentes. En el caso de
instrumentos con opcionalidad simple, se utilizan férmulas analiticas cerradas (Black-
Scholes, Black'76, o alguna variante de las anteriores). Para el caso de los instrumentos
con opcionalidad compleja, se utiliza, principalmente, la simulacién de MonteCarlo.

f.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

En esta categoria la Entidad incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
proposito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento
inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacién méas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.
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Estos pasivos financieros se valoran, tanto en e momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion diref:tamente
imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surgen.

f.3) Casos particulares
instrumentos financieros hibridos

Los instrumentos financieros son aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de manera
independiente y cuyo efecto es que alguno de los flujos de efectivo del instrumento hibrido
varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado considerado de forma

independiente.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzean en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Instrumentos financieros compuestos

Estos instrumentos financieros no derivados incluyen componentes de pasivo y de patrimonio
simulténeamente. La Entidad reconoce, valora y presenta por separado sus componentes,
distribuyendo e! valor en libros inicial de acuerdo con los siguientes criterios que, salvo error, no
sera objeto de revision posteriormente:

a) Asignara al componente de pasivo el valor razonable de un pasivo similar que no lleve
asociado el componente de patrimonio.

b)  Asignard al componente de patrimonio la diferencia entre el importe inicial y el valor
asignado al componente de pasivo.

¢}  Enla misma proporcion distribuira los costes de transaccion.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que el emisor efectle pagos especificos
para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda, tal como una fianza o un aval.

Estos contratos se valoran inicialmente por su valor razonable, que es igual a la prima recibida
mas, en su caso, e! valor actual de las primas a recibir. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, y salvo que en dicho momento se hubiese calificado como otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se valoran por lo
inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la parte del mismo imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados.
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g) Transacciones en moneda extranjera

- Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de Ia Entidad se presentan en euros, que es |la moneda de presentacién y
funcional de la Entidad.

- Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a la moneda funcional
utiizando los tipos de cambio vigentes en ia fecha de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren
en patrimonio neto como las coberturas de fiujos de efectivo cualificadas y las coberturas de

inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en e! resultado del ejercicio y otros cambios

en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoran en términos de coste histérico
se convierten utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determina este valor

razonable.

El contravalor en Euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Entidad
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Délares USA 11.432 12.108
Peso mexicano 3.810 -
Libras esterlinas 3.208 3.108
Dolar australiano 2814 -
Ddiar neozelandés 2479 -
Corona sueca 532 -
Francos suizos 460 501
Coronas noruegas 422 1.710

25.157 17.427
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El contravalor en Euros de los activos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miies de euros

2013 2012
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5716 663
Otros activos financieros a valor razenable con cambio en pérdidas y
ganancias 19.441 16.764
25.157 17.427

h) Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacion Foral aplicable en los tres Territorios Historicos de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, las Entidades de Previsién Social Voluntaria tributan
en el Impuesto sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucion de
las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe
“‘Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos” del balance.

i) Provisiones técnicas
Provisiones por operaciones de la actividad de previsién social

La Entidad incluye en este epigrafe las “Provisiones afectas a planes de prevision de
aportacién definida en los que el socio asume el riesgo de la inversién® que corresponden a
las provisiones constituidas para hacer frente a las obligaciones contraidas como
consecuencia de la actividad de prevision de la Entidad.

La Entidad dota con cargo al capitulo “Variacién de Otras Provisiones Tecnicas, Netag, _de
Reaseguro” con abono al capitulo “Provision por operaciones de la actividad de prevision
social — provisiones afectas a planes de prevision de aportacion definida en las que el socio
asume el riesgo de la inversion”, la variacién positiva en el patrimonio afecto al Plan de
Previsién. Asimismo, abona al capitulo “Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netag .de
Reaseguro” las variaciones negativas en el patrimonio afecto con cargo al capitulo “Prov!s!c'm
por operaciones de la actividad de prevision social - provisiones afectas a planes de prevision
de aportacién definida en las que el socio asume el riesgo de la inversién”.

B Provisiones no técnicas y pasivos contingentes

Las provisiones para costes de reestructuracién, deudas por los pagos asumidos derivados
de los convenios asumidos con entidades aseguradoras y litigios se reconocen cuando la
Entidad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para -quuidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para

pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por e! valor actual de los desembolsos que se espera que §erén
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones
del mercado actual, del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de fa obligacion.
Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto

financiero conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financilero no
significativo no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesaric para
liquidar [a provisién sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce ¢omo un
activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obliga(_;ignes surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condlt_:tonada a que
ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad

k) Medioambiente

La Entidad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente. Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Entidad no ha incurrido en costes e
inversiones significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna
provision al efecto, ya que no existen riesgos o contingencias significativas que pudieran
afectar a estas cuentas anuales, dada la actividad de la Entidad.

1) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivqs hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los

promotores se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un apL_Jerdo
individualizado de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por su valor razonabl_e_ del imp_orte
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos

ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con el inmovilizado intangible, njgteriai e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se dever]gan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

En el caso de la Entidad, la cesién de uso de los locales en los que {leva a cabo su actividad
: . . ; ) e !

se ha registrado en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados rec.tbldos y se imputa

como ingresos en la misma proporcién en que se lleva a cabo la amortizacién de los derechos

de uso activados (Nota 4.a)).
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m) Criterios de reclasificacién de gasto por destino

Tal como se indica en fa Nota 2.8, los criterios de reparto utilizados son, bésicame_nﬁe, la
naturaleza de dichos gastos, la dedicacion del personal y el inmovilizado afecto a la actividad.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Entidad y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de
la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las

correspondientes normas.
fi)  Ingresos por cuotas y prestaciones devengadas

El epigrafe “Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro”, de la cuenta .de pérdi'das y
ganancias adjunta refleja las aportaciones efectuadas en el ejercicio por los socios de nlimero
y socios protectores de la Entidad.

Los importes reembolsados se registran en el epigrafe “Prestaciones del Ejercicio, Neta de
Reaseguro”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 de las partidas incluidas en el Inmovilizado
intangible es el siguiente:

Ejercicio 2013 Miles de euros
Valor
Coste Amortizacién contable
Derechos de uso;
Saldo al 1.01.2013 476 (78) 398
Adiciones - (10) {10)
Bajas - - -
Saldo al 31,12.2013 476 (88) 388
Aplicaciones informaticas:
Saldo al 1.01.2013 796 (450) 346
Adiciones - (119) (118)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.2013 796 (569) 227
Saldo al 1.01.2013 1.272 {528) 744
Saldo al 31.12.2013 1,272 (657) 615
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Ejercicio 2012 Miles de euros
Valor
Coste Amortizacién contable
Derechos de uso:
Saldo al 1.01.2012 476 (68) 408
Adiciones - (10) (10)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.2012 A76 (78) 398
Aplicaciones informaticas:
Saldo al 1.01.2012 796 (330) 465
Adiciones - (120) (120)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.2012 796 (450) 346
Saldo al 1.01.2012 1.272 {398) 874
Saldo al 31.12.2012 1.272 (528) 744

El capitulo “Derechos de uso” corresponde a los locales en los que la Entidad tiene ubicada
su sede social, los cuales, fueron cedidos a titulo gratuito por parte de la Administracion
General e Institucional de la Comunidad Auténoma de Euskadi mediante acuerdo de fecha 11
de enero de 2005 adoptado por el Consejo de Gobierno a propuesta de la Consejeria de
Hacienda y Administracion Publica.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas
por deterioro.

Los bienes del inmovilizado intangible totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a 196 miles de euros.

Los coeficientes de amortizacion utilizados estan detallados en la Nota 4.a) de ia Memoria.

La Entidad no ha realizado inversiones en inmovilizado intangible adqpirido. a empresas del
grupo, multigrupo ni asociadas, ni en elementos de inmovilizado intangible situados fuera del

territorio espariol.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen compromisos de compra o venta sobre activos
intangibles.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen elementos del inmovilizado intangible afectos a
garantias, restricciones de titularidad o pignorades como garantia de pasivos.
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6. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 de las

el siguiente:

Ejercicio 2013

Coste

Saido inicial at 1.01.2013
Entradas

Salidas

Saldo final al 31.12.2013

Amortizacién

Saldo inicial al 1.01.2013
Dotaciones
Salidas/bajas

Saldo final al 31.12.2013

Valor neto contable
Saido inicial af 1.01.2013

Saldo final al 31.12.2013

Ejercicio 2012

Coste

Saldo inicial al 1.01.2012
Entradas

Salidas

Saldo final al 31.12.2012

Amortizacién

Saido inicial al 1.01.2012
Dotaciones
Salidas/bajas

Saldo finaf al 31.12.2012

Valor neto contable
Saldo inicial al 1.01.2012

Saldo final af 31.12.2012

Miles de euros

partidas incluidas en este epigrafe es

Elementos
Mobiliario e Equipos de
instalaciones informaticos _ transporte Total
125 66 19 210
125 €6 19 210
(89) (66) (9) (164)
(10) - “) (14)
(99) (68) (13) (178)
36 - 10 45
26 - 6 32
Miles de euros
Elementos
Mobiliario e Equipos de
instalaciones informaticos transporte Total
125 66 19 210
125 66 19 210
(78) (66) (4) (148)
(11) - (5) (16}
(89) (66) {(9) (164)
47 - 15 62
36 - 10 46

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas

por deterioro.

Los bienes del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a 83 miles de euros.
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Los coeficientes de amortizacién utilizados estan detallados en la Nota 4.b) de la Memoria.

La Entidad tiene contratadas pélizas de seguro con terceros para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas

pdlizas se considera suficiente.

La Entidad no ha realizado inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas de!
grupe, multigrupo ni asociadas, ni en elementos de inmovilizado material situados fuera del

territorio espafiol.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen compromisos de compra o venta sobre activos
materiales o inversiones inmobiliarias.

La totalidad de los activos incluidos en este epigrafe del balance son utilizados por la Entidad
para su propia actividad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no hay elementos de inmovilizado material afectos a
garantias, restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.
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ITZARRI, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

7111 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

£l detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2013
y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Valores representativos de deuda 179.397 202,839
Instrumentos hibridos 22.063 28.095
Instrumentos de Patrimonio 141.908 109.8971
Inversiones financieras en capital 55.837 41.500
Parlicipaciones en fondos de inversién 80.837 64.926
Participaciones en fondos de capital-riesgo 5234 3.645
343.368 340.905

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de los titulos clasificados bajo esta categoria.

El importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos de ios valores
representativos de deuda y de los instrumentos hibridos de este epigrafe ascienden a 3.660
miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (4.529 miles de euros al 31 de diciembre de

2012),

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la practica totalidad de los titulos valores de la Entidad
estaban depositados o en tramite de depésito en Kutxabank, S.A.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los desembolsos pendientes en fondos de
capital-riesgo sobre fas inversiones comprometidas, presentan el siguiente detalle:

2013 2012

Arcano Capital I, F.C.R.

Desembolso pendiente 189 189

Inversién comprometida 2.500 2.500
Oquendo SCA, SICAR

Desembolso pendiente 215 215

Inversiéon comprometida 1.084 1.084
Cabiedes & Partners, S.C.R. <

Desembolso pendiente 699 1.130

Inversién comprometida 2.000 2.000
Diana Capital ll, F.C.R.

Desemboiso pendiente 3.278 3.815

inversién comprometida 4.000 4.000
Oquendo Mezzanine [ SCA, SICAR

Desembolso pendiente 2.181 -

Inversion comprometida 3.000 -
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Todas las inversiones comprometidas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fig_uran_ en el
epigrafe “Instrumentos de Patrimonio - Participaciones en fondos de capital-riesgo”,
minorados por el importe de los desembolsos pendientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen instrumentos financieros afectos a garantias,
restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.

7.1.1.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe del activo, al cierre del ejercicio 2013, estd compuesto por instrumentos de
deuda que cumplen con las condiciones establecidas por el Decreto 86/2010 para incluirse
en dicha categoria, por un importe total de 125.682 miles de euros {107.869 miles de euros

al 31 de diciembre de 2012).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de los valores representativos de deuda clasificados bajo esta categoria

(Nota 7.1.3).

El desglose por emisor de esta cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente;

2013 2012
Deuda Autonomica del Pals Vasco 62.828 53.206
Deuda Publica Espafiola 19.745 14.539
Fondo de Amortizacion de la Deuda Eléctrica 16.447 16.440
Cédulas TDA 6, F.T.A. 59098 5.914
Otros emisores (inferiores a 5 miliones de euros) 20.664 17.770
125.682 107.869

Tras el andlisis efectuado por la Entidad, no se han identificado indicios de deterioro de las
inversiones financieras en poder de la Entidad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no
habiéndose registrado, en consecuencia, provisién alguna por deterioro de la cartera de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento durante los ejercicios 2013 y 2012.

El importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos de los _valores
representativos de deuda de este epigrafe asciende a 5.773 miles de euros al cierre del
gjercicio 2013 (4.493 miles de euros al cierre del ejercicio 2012).

El tipo de interés anual al 31 de diciembre de 2013 oscila entre el 2,0% y 6,5% (3,0% y 6,5%
al 31 de diciembre de 2012).
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7.1.1.3 Préstamos y partidas a cobrar
a) Depésitos en entidades de crédito

El detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2013
y 2012 es el siguiente:

2013
Coste de
adquisicién Intereses Vencimiento
Depdsitos con rendimiento fijo 14.000 193 2014
Depésitos con rendimiento variable - - -
14,000 193
2012
Coste de
adquisicién Intereses Vencimiento
Depdsitos con rendimiento fijo 11.000 99 2013
Depdsitos con rendimiento variable - - -
11.000 99

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 no existen correcciones valorativas por detericro
originadas por el riesgo de crédito sobre los activos que forman este epigrafe.

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los activos que componen este
epigrafe asciende a 193 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (99 miles de euros al 31

de diciembre de 2012).

El tipo de interés anual al 31 de diciembre de 2013 oscila entre el 3,37% y 4,60% (4,45% y
4,50% al 31 de diciembre de 2012).

b) Ofros créditos

El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de los saldos registrados en este epigrafe del

balance es el siguiente:
Miles de euros

2013 2012
Hacienda publica deudora por conceptos fiscales 1.453 1.275
Garantfas por operaciones con futuros financieros (Nota 7.1.1.6) 1.147 1.233
Deudores por venta de valores - 212
2.570 2,720

El capitulo “Hacienda plblica deudora por conceptos fiscales” al 31 de diciembre de 2013
incluye 729 miles de euros pendientes de cobro con la Hacienda Foral de Alava por el
impuesto de sociedades del ejercicio 2012 y 724 miles de euros de retenciones a cuenta
sobre rendimientos de capital mobiliario del ejercicio 2013.
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Con fecha 31 de enero de 2014, la Entidad ha recibido el abono del impuesto de sociedades
dei ejercicio 2012 de la Hacienda Foral de Alava por fos 729 miles de euros citados en el

parrafo anterior.
7.1.1.4 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion del epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Saldo a la vista en Entidades de Crédito 35.862 11.038
35.862 11.038

El interés de las cuentas corrientes de la Entidad ha estado comprendido en el ejercicio
2013 entre el 0% y 1,75% (0% y 3% en el ejercicio 2012).

7.1.1.5 Débitos y partidas a pagar

Otras deudas
El desglose de esta partida al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Acreedores diversos 37 57
Acreedores por compra de valores - 213
Hacienda publica acreedora por diversos conceptos 119 27
Organismos de la Seguridad Social acreedores 9 8
165 305

Total

Todos los débitos y partidas a pagar, son a corto plazo, con lo que su valor contable
coincide con su valor nominal y no existe exposicion significativa a variaciones en los tipos

de interés.

Todas las deudas de la Entidad son en euros con lo que no existe exposicién al riesgo de
tipo de cambio.
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7.1.1.6 Operaciones con instrumentos derivados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de las operaciones con futuros financieros es

el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013

Valor de

Activo Ndmero de mercado
Tipo subyacente Vencimiento contratos (miles de euros)
Compra IBEX-35 Enero 2014 55 5.428
Compra EUROSTOXX 50 Marzo 2014 500 15.540
Venta EURODOLLAR Marzo 2014 175 30.161
Venta EURQO BUND Marzo 2014 200 27.834
Venta EURO BOBL Marzo 2014 10 1.244
Venta EURQO SCHATZ Marzo 2014 25 2.758
Venta JAPAN GOVT Marzo 2014 30 2771

BOND 10YR
Al 31 de diciembre de 2012

Valor de

Activo Namero de mercado
Tipo subyacente Vencimiento contratos (miles de euros)
Compra EUROSTOXX 50 Marzo 2013 175 4.576
Compra IBEX-35 Energ 2013 55 4439
Compra EURODOLLAR Marzo 2013 75 12.383
Venta EURQ BUND Marzo 2013 100 14.564
Venta EURO BOBL Marzo 2013 10 1.278
Venta EURO SCHATZ Marzo 2013 25 2771

Estos derivados financieros se liquidan diariamente en los mercados organizados EUREX,
CME 6 MEFF.

Las garantias constituidas al 31 de diciembre de 2013 por las posiciones abiertas ascienden
a 1.117 miles de euros (1.233 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) y se presentan en
el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar’ en el capitulo “Otros créditos” del activo del
balance (Nota 7.1.1.3.b)).

7.1.1.7 Activos financieros mantenidos para negociar
Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad mantiene comprados 1.350 contratos de opcion de
venta (“put’) sobre el indice Eurostoxx 50 con vencimiento en diciembre de 2014 y un valor

de mercado de 814 miles de euros registrados en el epigrafe “Activos financieros
mantenidos para negociar - Derivados” del balance.
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