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19/04/2005 19/04/2015
N2 SOCIOS 68.244 92.328
PATRIMONIO 10.166.198 582.837.146
VALOR LIQUIDATIVO 10,0000 15,9059
RENTABILIDAD 4,75%

|IPC 1,77%
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PATRIMONIO ITZARRI EPSV - 10 ANOS

APORTACIONES 442.667.677,03 (
PRESTACIONES -44.644.840,08 (
TRASPASOS ENTRADA 4.859.341,27 (
TRASPASOS SALIDA -342.771,90 0
RESULTADOS 180.297.739,93 1
PATRIMONIO 582.837.146,25 U
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1Hlzaril DATOS PRINCIPALES EJERCICIO 2014

DATOS PRINCIPALES
EJERCICIO 2014

DATOS DE PATRIMONIO

PAT. INICIAL : 522.550.137 4
PAT. FINAL: 554.173.680 U
PAT. MEDIO INV. : 541.905.630 U
INCREMENTO PATRIMONIAL ANUAL : 6,05%

NUMERO DE PARTICIPES (31-12-2014) :  92.691

DATOS DE RESULTADOS

RESULTADO ANUAL : 35.938.917 u
PLUSVALIAS LATENTES : 35.206.000 U
RESULTADO CON PLUSV. LAT. : 71144917 4

DATOSDE RENTABILIDAD

RESULTADO NETO S/ VAL. LIQUIDATIVO : 6,923% (EVOLUCION V. L.)
RENTABILIDAD ANUAL S/PAT. MED. INV. : 6,63 %
RENTABILIDAD OBTENIDA ITZARRI EPSV = 13,61% (CON PLUSVALIAS LAT.)

DATOS DE COSTES ESTRCTURALES

GASTOS DE ESTRUCTURA: 1.215 miles G

% S/ PATRIMONIO : 0,22% < 0,24% < 0,33%

MINIMIZACION DE COSTES - - - -- - -- -- -
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MOVIMIENTO PATRIMONIAL DEL EJERCICIO 2014

PATRIMONIO 31/12/2013 522.550.137
APORTACIONES 2.830.901
PRESTACIONES -8.814.772
TRASPASOS DE ENTRADA 1.745.453
TRASPASO SALIDA -76.956
RESULTADOS DE LA ENTIDAD 35.938.917
PATRIMONIO 31/12/2014 554.173.680

VARIACION PATRIMONIAL EN EL EJERCICIO 31.623.543

PATRIMONIO MEDIO EN EL ANO 541.905.631

RENTABILIDAD 6,923%
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ANALISIS DE RENTABILIDAD

5,63%
6.000%

5,000% RENTABILIDAD

A 31-12-2014
4.000% BUND ALEMAN 10Y 1,23%
BENCHMARK 1,23%
ITZARRI 5,63%
3,000% DIFERENCIAL 4,40%

RENTABILIDAD

2,000% 1,23%

1,000%

0,000%
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VAIEL RESUMEN DE CARTERA

Estruct RV
0.1%

Fondos RV ‘
Depositos
2.5% Otr .
.
rates
erc i : RV,

4.9%
Prefs V
4.2%
o
Fondos RF o
6.3% AL
Estruct RF
2 Cedulas+Ti

tus
6.2%

Pref, 4.2%

*A lo largo del afo se ha incrementado el peso en liquidez (+3.7%), en Renta Variable Cash
(+4.2%), en fondos de Renta Fija (+2.2%) y en otros (+2.3%), en detrimento de fondos de Renta
Variable (-3.4%), bonos financieros (-2.9%), Depositos (-1.4%) y Cédulas (-1.5%).

*El peso en Renta Variable ha pasado de un 23.6% a un 26.2%, la Renta Fija de un 47.2% a un
45.2% yotrosde un 7.7% a un 9.9%

* Todos los pesos son sobre patrimonio. Cash incluye las posiciones en contado, mientras que cash+futuros incluye también las posiciones
nocionales de los futuros.
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RESUMEN DE CARTERA DE RE

Mercado

Vto.

Depos

cc

Fondos | TOTAL

Peso (%) 44% 29% 3% 15% 9% 100%
Yield (%)| 2.56 5.85 @ 1.78 1.40 2.41 3.31
Yield efectivo
Cupon Medio|] 3.86 5.89 1.78 1.40 2.41 3.90
Dur. (anos)| 4.01 5.51 ' 0.05 0.00 1.74 3.53
_
Vencimiento] 5.79 6.58 0.05 0.00 4.66
Dur real(mer)] 0.24 5.51 0.05 0.00 1.74 1.87
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La duracién con posiciones a vio. se ha
mantenido en niveles bajos de 0.26 afos.
Mientras, la TIR ha disminuido de 4.21% (por
vencimiento de depdsitos y cuenta corriente
extratipada, y revalorizacion generalizada de la
cartera) hasta 3.31%. La efectiva esta en 3.24.
El efectivo total de la cartera de renta fia
(Mercado, Vencimiento, Depdsitos, Cuentas
Corrientes y Fondos) es de 410MME.

Se han incrementado los vencimientos en 8,10 y
11 afios.

La cartera a vencimiento cuenta con plusvalias
latentes de entorno a 35MME.

AL

AUSTRALIA
W ZEALAND |
PORTUC

NETHERLANDS §
UNITED STATES

N
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UTILITY -

ELEC, 3.0%
Unuw N . - .’
TITULIZACIO GAS, 0.3% Covered Titulizacion,
FINANCIAL,
TELEPHONE " >0 0.9% Bond, 3.5%
0% Pefpatha,
6.7%

Est.Ppal
Garan, 4.6%

+ Alolargo del afio se ha incrementado un 3.8% el peso en deuda publica y un 1.3% en Money Market.
+ Por otro lado, se han reducido posiciones en bonos financieros (-3.4%), titulizaciones (-0.9%), y estructuras de
capital Garantizado (-0.4%).

* Porcentajes calculados sobre la Renta Fija Directa (depdsitos y bonos)
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PARENT EMISOR 2014 2013 Cambio
Basque Government 62.6 62.4 02 ~ .
« Alo largo del afio las posiciones que

Kingdom of Spain 48 5 540 55 . g . P . 9
Reoublic of Ital 204 161 mas han incrementado son:

epublic ot faly - - - 1. Républica Italiana (+13.3MM€)
Sankia SA 28 193 2. Bankia (+13.5MM€)
Multicedulas 226 202 24 3 Multicedulas (+2 4MM’€)
Banco de Sabadell SA 101 9.7 04
NCG Banco 101 101 0.0 *  Por otro lado las posiciones que mas
Banco Santander SA 6.0 196 SIS han descendido son:
United Mexican States 55 40 1.5 1. Banco Santander (_1 3.6MM€)
Telefonica SA 54 7.2 -1.8
Caixabank 47 71 24 % Esvﬁ(_&;hgmfﬂ)%
Banco Popular Espanol SA 4.6 T 09 : SPa”a (' ) )
Caja Laboral FTA 46 49 03 4. Caixabank (-2.4MM€)
Lafarge SA 39 36 0.3
United Kingdom of Great Britai 3.5 3.3 0.2

BBVA 0.6 8.7 81
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Rating Peso

AAA 1.8%
Peso AA 11%
A 24 9%
COUNTRY  |.![.! Total BBB  479%
14.0% - #SPAIN 73.3% MBean 13-1:?
HITALY 12.7% NR 11%
# FRANCE 31% E—
12.0% - HMEXICO 1.9%
HBRITAIN 1.4%
H#GERMANY 1.3% PARENT EMISOR B < [Sum VIO YtM
HUNITED STATES 1.0% #Banco de Sabadell SA 29% 30 372
10.0% #NCG Banco 2.9%- 1.3
#NETHERLANDS 1.0% HBanco Bilbao Vizcaya Argentan 1.7% 116
HAUSTRALIA 0.9% #Lafarge SA 11% 43 17|
ﬂPORTUGAL 0.8% #IM Prestamos Fondos Cedulas FT 1.0% 25 65|
80% HNEW ZEALAND | 08% it e Ea
+HBRASIL 0.7% #Bance Popular Espanol SA D.8% 21 14
S Catalunya Banc SA 07% 118 61
HBELGIUM 0.3% P p—T 0.7% Do o
oK HDENMARK 0.3% #Fiat Chrysler Automabiles NV 0.7% 35 3.0
HIRELAND 0.3% #5A de Obras y Senicios COPASA De% 40 78
#Banco Santander SA 06% 36 59
EAUSTRIA 0.2% BNow Banco SA 06%] 08 4.3
HUAE 0.1% BAYTDS 0.4% 2.0 51|
4.0% - HGrupo Cooperativo Cajas Rurale 0_4%- 5.6
Grand Total 100.0% Hintesa Sanpaolo SpA 03% 49 40
#Deutsche Bank AG 03% 35 37
BTubacex 03%) 08 22
. . #Fundacion Mapfre 0.3% 26 22
20% 1 El rating Medio de la cartera B\Vestas Wind Systems AIS 05% 0002 1.0
ha mantenido en BBB+ Ll as e
#Koninklijke KPN NV 03% 83 B2
i #French Republic 02% 82 36
poR T, W o z3>p 4 <2025 %0 <y El peso en HY es un 21.0% #Portuguese Republic 0.2% 44 14
s 3 g £ = & 3 s 3 z z < : BAImirall SA D2% 23 35
SRR g 332 3 5 - (igual respecto al mes S Arceloitial 0% 42 23
E 2 = E '3 E g E o o g =z I anterlor) HErUpo Antlalin 02% 23 40
£ I= z BGrupo Oz 01% 45 79
: =z L BAareal Bank AG D1% 343 3.0
=] -
HConstruction Investments Sarl 0.1% 6.3 9.3
#Banco Espiiits Santo S5A 01% 40 0O
#Espirito Santo Financial Group 0.0%lod 0.0
Grand Total 210% 50 35
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Fecha| Bench lizarri  Aleman Corp+Fin  Spain HY Fin CB Corp. Corp.Per TIER 1 TIER2 | GL.Corp  GLFin GILHY GLEM Itaky Japan UK Ausfr.

Jan 1.85 0.58 2.16 1.36 - 0.63 1.14 1.45 1.51 1.26 1.13 1.66 1.65 1.18 0.54 - 2.10 0.79 2.15 1.18

Feb| 0.59 o8+ 0430 o05¢ 135 169 054 042 054 121 10200 133 | 085 076 192 1.68 0.35

Mar| 0.74 0.77 0.44 0.45 - 0.59 0.47 0.49 0.43 0.56 0.90 0.59 0.16 0.12 1.04 1.3

Apr| 0.82 0.85 0.59 0.86 1.14 0.96 0.83 - 0.89 1.20 1.23 1.23 0.70 0.53 0.89

May| 0.97 0.77 0.98 0.94 0.87 0.74 0.79 0.78 1.05 0.70 - 1.07 1.30 1.01 1.55
Jun| 0.95 0.57 0.62 0.63 1.27 0.58 0.49 0.79 0.75 0.78 0. 0.57 0.27 0.29 0.86

Jul|  0.71 0.01 0.59 0.44 - -0.32 0.40 0.34 0.48 0.29 0.42 0.23 0.10 0.09 0.31

Aug 1.66 0.46 1.90 1.16 1.48 0.59 1.03 1.08 1.25 1.20 - 1.34 1.37 1.03 1.10
Sep| 0.14 0.22 -0.16 0.19 0.31 -0.90 0.16 - 0.21 0.36 0.30 -0.22 -0.74 -0.43 0.06 -0.61 -0.39
Oct| 0.34 0.26 0.66 0.45 0.03 0.17 0.1 0.52 0.48 0.4 -0.09 0.37 0.75 0.64 0.47 1.20 1.04

Mov| 1.03 021 092 052 142 101 050 033 054 053 049 041 | 073 074
Dec| 0.80 004 146 044 | 160 043 035 025 050 05 023 026 | 042 0.4

0.63 1.37
1.06

TOTAL2014] 11.11%  5.72%  10.44%  8.27% | 1682%  541%  7.31%  7.78%  B9T%  9.39%  5.52%  0.19%  7.48%  6.27% | 1978 | 7.17% | 15.01%  4.62%  14.68% 9.97%

125

115

La rentabilidad total anual de la cartera de Renta Fija

RF Itzarri 2014 se ha situado en un +5.72%, lo cual supone haber
15 112 perdido frente al indice de referencia de |la cartera un
—— /ﬁ 111 / 5.39% derivado principalmente de:
130 110 V4 1. Una gran infraponderacién en duracién con
=Itzarri / / 109 — respecto al benchmark (0.3 afios frente a 5.5 del
/ / 108 / indice),

0 7 12; P 2. Un mayor peso en bonos de alto rendimiento,

ﬂ 105 3. Un mayor peso en entfidades financieras,
104 incluyendo participaciones preferentes.
10 103 4. Un peso negativo en deuda de paises “core”
[V 102 como Alemania o Japon

105 P70 101 5. Un peso en deuda de paises periféricos como
. ﬂw I 122 Espafia o Italia que no se ha visto reflejado por
$8g88%aszranyiannssyyl R estar principalmente en la cartera a vencimiento.
PEELEEIEI i EiErEig HETSSSETIISSS Si  incorpordramos las plusvalias latentes
generadas por esta cartera a vencimiento en la
" Benchmark  S=itzarri rentabilidad total, la rentabilidad de la cartera
_ _ ascenderia a un 10.97%, igualando practicamente
3/16/2015 |a rentabilidad del indice. 8
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CARTERA A VENCIMIENTO 2014

ESO0000121L2 DP SPGB 4.6% 07/19 (VTO)
ESO000012106 DP SPGB 4.3% 10/19 (VTO)
ESO0000122D7 DP SPGB 4% 04/20 (VTO)
ESOOO00122E5 DP SPGB 4.65% 07/25 (VTO)
ESO0000122F2 DP SPGB 3% 04/15 (VTO)
ESO0000123KO DP SPGB 5.85% 01/22 (VTO)
ESOO0000123X3 DP SPGB 4.4% 10/23 (VTO)
ESO000106437 DP BASQUE 4.15 10/19 (VTO)
ESO000106445 DP BASQUE 4.6% 01/25 (VTO)
ES0000106478 DP BASQUE 4.125% 06/15 (VTO)
ESO000106486 DP BASQUE 4.75% 07/17 (VTO)
ESO000106494 DP BASQUE 3.99% 01/16 (VTO)
ESO000106510 DP BASQUE 6.375% 04/21 (VTO)
ESO0000106528 DP BASQUE 4.9% 03/20 (VTO)
ES0214983118 RF BFA 2% 12/04/2015 (VTO)
ES0312298112 RF CH AYT CAJA 4% 03/17 (VTO)
ES0312342019 RF CH AYT CAJA 3.75% 06/25 (VTO)
ES0340609199 RF CAIXABANK 3.125% 05/18 (VTO)
ES0349045007 RF CH IMCEDI 4.5% 02/22 (VTO)
ES0371622020 RF CH TDA-6 4.25% 04/31 (VTO)
ES0378641023 DP FADE 5.9% 03/21(VTO)
ES0378641080 DP FADE 6.25% 03/25 (VTO)
ES0378641106 DP FADE 6.50% 03/26 (VTO)
XS0084680106 RF JPM O 03/17/48 (VTO)
XS50429434870 DP GENCAT 5.9% 05/24 (VTO)
XS0589426773 DP ICO 6% 04/26 (VTO)

NOMINAL

1.000.000,00
1.500.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
4.000.000,00
5.000.000,00
5.000.000,00
7.709.000,00
11.000.000,00
4.000.000,00
8.000.000,00
10.430.000,00
17.000.000,00
4.000.000,00
2.009.000,00
3.500.000,00
5.000.000,00
2.500.000,00
3.000.000,00
9.000.000,00
4.000.000,00
4.800.000,00
3.000.000,00
1.821.382,34
1.500.000,00
4.000.000,00

COSTE

INTERESES

TOTAL

VALOR

MERCADO

31/12/2014
PLUSVALIAS

996.020,00 20.933,47 1.016.953,47| 1.191.134,25 174.180,78
1.486.170,00 16.256,78 1.502.426,78 1.759.656,16 257.229,38
1.984.480,00 59.176,26 2.043.656,26 2.374.117,81 330.461,55]
998.310,00 19.921,57 1.018.231,57 1.296.946,58] 278.715,01
3.980.300,00 98.187,62 4.078.487,62 4.117.276,71 38.789,09
4.597.500,00 361.391,15 4.958.891,15 6.864.958,90 1.906.067,75
5.131.800,00 24.588,26 5.156.388,26 6.261.369,86 1.104.981,60]
7.584.660,00 101.458,50 7.686.118,50 8.884.548,58 1.198.430,08]
10.018.659,98 617.617,28 10.636.277,26 14.206.982,19 3.570.704,93
3.979.840,00 99.973,56 4.079.813,56 4.154.830,14 75.016,58]
7.765.040,00 299.464,42 8.064.504,42) 8.988.997,26) 924.492,84
9.943.800,00 737.431,53 10.681.231,53 11.201.282,78 520.051,25
17.087.810,00 722.505,77 17.810.315,77 22.924.709,59 5.114.393,82
3.993.480,00 151.231,12 4.144.71,12 4.889.293,15 744.582,03
1.965.806,50 98.155,07 2.063.961,57 2.045.093,20| -18.868,37
2.975.000,00 387.822,09 3.362.822,09 3.879.898,63 517.076,54
2.720.000,00 384.472,38 3.104.472,38 5.935.034,25| 2.830.561,87
2.415.000,00 74.449,97 2.489.449,97| 2.749.907,53 260.457,56
1.980.000,00 294.077.1 2.274.077.11 3.765.936,99 1.491.859,88
5.525.000,00 564.745,44 6.089.745,44 11.394.653,42 5.304.907,98]
3.974.400,00 194.608,79 4.169.008,79 5.321.106,85] 1.152.098,06
4.734.156,00 245.359,54 4.979.515,54 6.932.436,16 1.952.920,62
3.000.000,00 153.349,56 3.153.349,56 4.456.631,51 1.303.281,95]
1.821.382,34 462.887,32 2.284.269,66) 4.413.103,53 2.128.833,87
1.466.400,00 61.094,60 1.527.494,60 1.815.947,26 288.452,66
3.789.907,49 246.046,01 4.035.953,50| 5.792.043,84 1.756.090, 34
115.914.922,31 6.497.205,17| 122.412.127,48 157.617.897,13|35.205.769,65 U

PORCENTAJE CARTERA VENCIMIENTO SOBRE
PATRIMONIO
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DETALLE CARTERA A VENCIMIENTO 2014

EMISOR TITULO NOMINAL EFECTIVO VENCIMIENTO TIR RATING
GOBIERNO VASCO BASQUE 4.15 10/28/19 7.709.000,00 7.686.118,50  28/10/2019 4,39% A-
GOBIERNO VASCO BASQUE 4.6 01/07/25 11.000.000,00 10.636.277,26 07/01/2025 5,64% A-
GOBIERNO VASCO BASQUE 4 1/8 06/30/15 4.000.000,00 4.079.813,56 30/06/2015 4,26% A-
GOBIERNO VASCO BASQUE 4 3/4 07/05/17 8.000.000,00 8.064.504,42 05/07/2017 5,40% A-
GOBIERNO VASCO BASQUE 3.99 01/28/16 10.430.000,00 10.681.231,53 28/01/2016 5,25% A-
GOBIERNO VASCO BASQUE 6 3/8 04/20/21 17.000.000,00  17.810.315,77 20/04/2021 6,30% A-
GOBIERNO VASCO BASQUE 4.9 03/26/20 4.000.000,00 414471112 26/03/2020 4,92% A-
REINO DE ESPANA SPGB 4.6 07/30/19 1.000.000,00 1.016.953,47 30/07/2019 4,65% BBB+
REINO DE ESPANA SPGB 4.310/31/19 1.500.000,00 1.502.426,78  31/10/2019 4,43% BBB+
REINO DE ESPANA SPGB 4 04/30/20 2.000.000,00 2.043.656,26 30/04/2020 4,10% BBB+
REINO DE ESPANA SPGB 4.65 07/30/25 1.000.000,00 1.018.231,57 30/07/2025 4,66% BBB+
REINO DE ESPANA SPGB 3 04/30/15 4.000.000,00 4.078.487,62 30/04/2015 313% BBB+
REINO DE ESPANA SPGB 5.85 01/31/22 5.000.000,00 4.958.891,15  31/01/2022 6,.98% BBB+
REINO DE ESPANA SPGB 4.4 10/31/23 5.000.000,00 5.156.388,26  31/10/2023 4,07% BBB+
REINO DE ESPANA FADE 5.9 03/17/21 4.000.000,00 4.169.008,79 17/03/2021 5,98% BBB+
REINO DE ESPANA FADE 6 1/4 03/17/25 4.800.000,00 4.979.515,54 17/03/2025 6.41% BBB+
REINO DE ESPANA FADE 6 1/2 03/17/26 3.000.000,00 3.153.349,56 17/03/2026 6,50% BBB+
REINO DE ESPANA ICO 6 02/04/26 4.000.000,00 4.035.953,50 04/02/2026 6,58% BBB+

CEDULAS HIPOTECARIAS AYTCED 4 03/21/17 3.500.000,00 3.362.822,09 21/03/2017 7,55% A-
CEDULAS HIPOTECARIAS AYTCED 3 3/4 06/30/25 5.000.000,00 3.104.472,38 30/06/2025 10,05% BBB+
CEDULAS HIPOTECARIAS CEDTDA 4 1/4 04/10/31 9.000.000,00 6.089.745,44 10/04/2031 8,28% BBB+
CEDULAS HIPOTECARIAS IMCEDI 4 1/2 02/21/22 3.000.000,00 2.274.077,11  21/02/2022 10,22% BBB+
CAIXABANK CABKSM 31/8 05/14/18 2.500.000,00 2.489.449,97 14/05/2018 3,89% BBB
BFA BFASM 2 04/12/15 2.009.000,00 2.063.961,57 12/04/2015 3,66% BBB-

JP MORGAN JPM 0 03/17/48 1.821.382,34 2.284.269,66 17/03/2048 6,37%  AA-

GENERALITAT DE

CATALUNYA GENCAT 5.9 05/20/24 1.500.000.00 1.527.494.60 20/05/2024 6.15% BBB-
125.769.382,34 122.412.127,48 5,96% BBB
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INDICES DE MERCADO 2014

ANTERIOR
31/12/2013 31/12/2014
ULTIMO  ANTERIOR| % VAR.
898337 820298 SECTORES EUROPA ULTIMO _ANTERIO] % VAR.
424,47 401,79 WATER 13195  100,58| 3119%)
REAL ESTATE 12533 102,99 21,69%)
HEALTH CARE 41527 344,86 20,42%
TRAVEL & LEIS 91,51 76,01 20,39%|
4.272,75 ENERGY 9317 77,93| 19,56%
6.566,09 TOBACCO 90342 758,26 19,14%
PHARMACEUTICAL 304,96 26025 17.18%
TRANSPORTATION 299,55 258,78 15,75%
CONSUMER PRODS 44484 39177 13,55%
USA ULTIMO _ ANTERIOR] % VAR. FOOD 422,74 374,50| 12,88%
NASDAQ COM 4.736,05 417659| 13,40%| |BEVERAGES 456,73 413,70| 10,40%|
SP 500 205890 1848,36| 11,39%| [AuTOS 252,78  228,98| 10,39%
DOW JONES 17.823,07 1657666| 7.52%| |TELECOM EQUIP 10905  99,86| 9.20%
ELECTRIC 13293 121,75 9,18%)
INSURANCE 14857 13615 9.,12%
ASIA ULTIMO __ ANTERIOR] % VAR. INVESTMT & SVCS 260,48 24001 8,53%
NIKKEI 17.450,77  16.291,31|  7.12%| [INDUST PRODUCTS 317,56 294,08| 7.98%
HANG SENG 2360504 2330639| 128%| [DIVERSIFIED 16068 151,68 593%
AUSTRALIA 541,02 535221 110%| |MEDIA 12498  1858[ 540%
COMPTR SERVICE 87,48  84,08| 4,04%
TELECOM SERVICE 164,66 160,58 2,54%
AMERICA ULTIMO _ ANTERIOR] % VAR. AUTO PARTS 18598 182.42| 1,95%)
ARGENTINA 857902 5391,03| 59.14%| |COMM SERVICES 22593  22162| 1,94%
TORONTO 14.632,44 13.621,55| 7.42%| |BUILD MATERIALS 156,80 154,32 1.61%
MEXICO 4314566 4272709 0,98%| |COMP HRD & SFW 303,25 300,96| 0.76%
BRASIL 50.007.41 5150716 -2.91%| |MACHINERY 85039 849,72| 0,08%)
RETAIL 292,94 294,48 -0,52%)
CHEMICALS 296,04 300,47| -1,47%
PAPER & FOREST 16394 169,59 -3,33%
CONST & ENGIN 23195 24039| -3,51%
MANUFACTURING 189,37 203,01 -6,72%
METAL & MINE 35644 38312 -6,96%
GAS & OIL 36850 402,20| -8,38%)
MATPRIMAS  [ULTIMO _ ANTERIOR[ % VAR. STEEL 8345  93,47|-10,72%
PETROLEO 55,76 110,82[-49,68%| |FURN & APPAREL 433,88  499,80| -13,19%|
NICKEL 15.074,00 13.832,00| 8,98%| |FOOD RETAIL 10075 121,53| -17,10%)
ESTARO 216700 2.053,00| 555%
aleac ALUMINIO [ 182500 175475 4,00%| DIVISAS ULTIMO_ANTERIO[ % VAR.
INC 180300 179900 0.22%| [EURO/DOLAR 121 1,3789[ -12,25%
ALUMINIO 19.433,50 22.335,00( -12,99%| |REAL/USD 26576  2,3621| 12,51%
COBRE 636800 7.375,75| -13,66%| |[CHF/EURO 1,2026  1,2253| -1,85%
PLOMO 184300 2190,50( -15,86%| [YEN/EURO 14501 14513 -0,08%
LIBRA/EURO 07766 08323 -6,70%
deuda espafiola [ULTIMO  ANTERIOR] p.b. money market (act/365) ULTIMO ANTERIO] p.b.
3 meses 0,03 0,60 -57 EURIBOR 1 mes 0,02 0,22 -20
6 meses 019 0,80 -61 EURIBOR 2 meses 0,05 026 -21
12 meses 0,28 0,95 -67 EURIBOR 3 MESES 0,08 029 -21
EURIBOR 6 meses 017 0,39 -22
2 afios 0,40 1,50 -110 EURIBOR 9 meses 025 0,49 -24
3 afos 0,58 1,93 135 EURIBOR 12 meses 0.33 056 -23
4 anos 0,69 227 -158
5 afos 088 2,73 -186 money market (act/365) ULTIMO ANTERIOH p.b.
6 anos 0,98 2,99 -201 Libor USD semana 0,14 0,13 1
7 afos 114 3,32 -218 Libor USD 1 mes 017 017 o
8 afos 1,34 3,65 -232 Libor USD 2 meses 0,21 0,21 o
10 afios 1,61 435 -254 Libor USD 3 meses 0,26 0,25 1
30 afios 294 4,96 -202 Libor USD 6 meses 0,36 035 1
Libor USD 1 afio 063 058 5
deuda americand ULTIMO _ANTERIOR[ p.b.
1 mes 0,01 0,01 o
3 meses 0,04 0,07 -3
6 meses 012 0,09 3
2 afios 0,66 038 28
5 afos 1,65 174 -9
10 afios 217 3,03 -86
30 afos 2,75 3,97 -122
o0 DEUDA ESPARA 450 DEUDA USA
500 4,00
3,50
400 3,00
2,50
200 o0
200 1,50
1,00
100 e 050 —— e
Bl e AR N T
mes 3 meses 6 meses 2afios 0s 05 30 afios.
LT &
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COMPARATIVA EVOLUCION CARTERA RENTA VARIABLE COMPARATIVA EVOLUCION CARTERA RENTA VARIABLE GESTIONADA
GESTIONADA POR ITZARRI VS BENCHMARK POR ITZARRI + FONDOS DE INV. EXTERNOS VS BENCHMARK
RENTABILIDAD
RENTABILIDAD
A 31-12-2014 A 31-12-2014

:iu;:;tsoxx 50 ;ég:ﬁ gizg :Ebuerfsstso:xx 50: gg: Eurostoxx 50 1,20:/0 Peso Eurostc.oxx 50: 40%
Dow Jones 7,52% Peso Dow Jones: 20% Ibex 35 3‘66f Peso Ibex 35: 30%
Nikkei 712% PesoNikkei: 0% Dow Jones 7.52% Peso D_ow _Jones: 20%

: Nikkei 7.12% PesoNikkei: 10%
BENCHMARK 3,20% BENCHMARK 3,79%
ITZARRI 10,32% ITZARRI 12,35%
DIFERENCIAL 7,12% DIFERENCIAL 8,56%

ANALISIS DE RENTABILIDAD ANALISIS DE RENTABILIDAD

14,00%

12,00% 12,35%

10,32%

12,00%
10,00%

7,52% 10.00% 8,56%

7,12%

a 8,00% o)
< 7,52%
<D( a 8,00%
= -
o 6,00% cf<3
< = 6,00%
e z
i 1]
o 4,00% o 3,66%
4,00%
f
2,00% 2,00%
0,00% 0,00%
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ACTIVO ITZARRI EPSV 31/12/2014
Miles de euros %
RENTA VARIABLE 167.187 30,12%
RENTA FIJA 355.21 64,00%
RESTO DE ACTIVO 32.656 5,88%
TOTAL ACTIVO 555.054 100,00%
ACTIVO ITZARRI EPSV 31/12/2014
Miles de euros %
ACCIONES RENTA VARIABLE 80.164 14,44%
=ETL DERIVADOS DE NEGOCIACION 635 0%
VARIABLE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA 76.995 13,87%
CAPITAL RIESGO 9.393 1,69%
RENTA FIJA 164.325 29,61%
ESTRUCTURAS PRINCIPAL GARANTIZADO 15.540 2,80%
RENTA FIJA | CARTERA A VENCIMIENTO 122.412 22,05%
ESTRUCTURAS NO GARANTIZADAS 12.461 2,25%
DEPOSITOS 40.473 7.29%
INMOVILIZADO 381 0,07%
Rigﬁ/gE ACTIVO CIRCULANTE 5.140 0,93%
TESORERIA 27135 4,89%
TOTAL ACTIVO 555.054 100,00%

OK BALANCE 31.12.2014
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RENTA VARIABLE 31/12/2014 Miles de euros %
RENTA VARIABLE DIRECTA 80.164 48,13%
ESPANA 58.014 34,83%
EUROPA 20.318  12,20%
EEUU 1.832 1,10%
INSTITUCIONES INVERSION COLECTIVA 76.995 46,23%
INMOBILIARIO 4.478 2,69%
RV EUROPA 20.293 12,18%
RV EMERGENTES 3.450 2,07%
RENTA FIJA 30.427 18,27%
MIXTOS 11.180 6,71%
GESTION ALTERNATIVA 7.167 4,30%
CAPITAL RIESGO 9.393 5,64%

TOTAL RENTA VARIABLE 166.552 100%




® e
WVATEE

RENTA VARIABLE DIRECTA 80.164 48,13%
FONDOS DE INVERSION 76.995 46,23%
CAPITAL RIESGO 9.393 5,64%
TOTAL 166.552 100,00%

CAPITAL RIESGO
6%

RENTA VARIABLE
DIRECTA
48%

FONDOS DE
INVERSION
46%
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RENTA FIJA 164.325 46,26%
ESTRUCTURAS PRINCIPAL GARANTIZADO 15.540 4,37%|
CARTERA A VENCIMIENTO 122.412 34,46%
ESTRUCTURAS NO GARANTIZADAS 12.461 3,51%
DEPOSITOS 40.473 1,39%
TOTAL 355.211 100,00%
ESTRUCTURAS DEPOSITOS
NO 1%

RENTA FIJA

GARANTIZADAS
46%

1%

CARTERA A
VENCIMIENTO
35%

ESTRUCTURAS

PRINCIPAL
GARANTIZADO
4%
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APORTACION RENTA VARIABLE A LA RENTABILIDAD DE ITZARRI EPSV EN 2014 31/12/2014

Plusvalias a 30/11/2014 11.374.872,90
R.V. Plusvalias a 31/12/2014 7.187.715,63
DIRECTA Efecto neto 418715727

Resultado ventas diciembre -8.869,21

EFECTO TOTAL EN VALORACION R.V. DIRECTA

Dividendos 100.490,00
EFECTO TOTAL R.V. DIRECTA

FUTUROS R.V.

ESTRUCTURAS R.V.

Valoracion -27.184,00
ESTRUCTURAS Intereses 0,00

Efecto neto

556.521.813,57

APORTACION R.V. A LA RENTABILIDAD DICIEMBRE

APORTACION R.V. A LA RENTABILIDAD 2014

1,709%
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ene-14 feb-14 mar-14 abr-14  may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14 dic-14
BENCHMARK
ITZARRI
DIFERENCIA

RV ITZARRI VS BENCHMARK (2014)
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RESUMEN EVOLUCION PATRIMONIO Y VALOR LIQUIDATIVO

EVOLUCION PATRIMONIO Y VALOR LIQUIDATIVO

EJERCICIO 2014

CONCEPTO si/12/2008] /0172014 28/02/2014] _ 31/03/2014] 30/0472014]  31/05/2014]  30/06/2014]  31/07/2014]  31/08/2014]  30/09/2014]  3/1072014]  30/m/2014] 3171272014
PATRIMONIO 522.550.136,81  521.413.111,71 527.168.776,72 532.284.200,77 537.370.358,74 544.118.341,48 547.875.240,71 550.229.873,10 552.975.532,71 554.552.971,58 550.546.025,98 555.381.670,22 554.173.679,90
VALOR LIQUIDATIVO 14,06917 14,07937 14,25477 14,41284 14,55715 14,75385 14,86194 14,93739 15,00949 15,06684 14,97254 15,1237 15,04322
- 0 0 0 0 0 0 0 0, 0 L 0 0 0
RENTABILIDAD EN EL ANO 11,904% 0,073% 1,319% 2,443% 3,468% 4,867% 5,635% 6,171% 6,684% 7,091% 6,421% 7,415% 6,923%
31/12/2012 31/01/2013| _ 28/02/2013] __ 31/03/2013| _30/04/2013] __ 31/05/2013| _ 30/06/2013 31/07/2013 31/08/2013] __30/09/2013 31/10/2013 30/11/2013 31/12/2013
VALOR LIQUIDATIVO 12,57250| 12,79478] 12,82471] 12,82994] 13,03967 | 1319733 13,08872| 13,37250| 13,41993 13,65354] 13,89270 13,97127 14,06917
RENTABILIDAD INTERANUAL 11,904% 10,040% 1,151% 12,338% 11,637% 11,794% 13,548% 1,702% 1,845% 10,351% 7,773% 8,168% 6,923%
COMPARATIVA DE RENTABILIDAD MENSUAL | ENERO] FEBRERO] MARZO] ABRIL][ MAYO] JUNIO] JuLIo[ AGOSTO] SEPTIEMB] OCTUBRE] NOVIEMB] __ DICIEMBRE
RENTABILIDAD DEL MES 2013 1,7680% 0,2339% 0,0408% 1,6347% 1,2091% -0,8230% 2,1682% 0,3547% 1,7407% 1,7516% 0,5655% 0,7007%
RENTABILIDAD DEL MES 2014 0,073% 1,246% 1,109% 1,001% 1,351% 0,733% 0,508% 0,483% 0,382% -0,626% 0,934% -0,458%
DIFERENCIA | —1,7o%| 1.01%| 1,o7%| —O,G3%| o,14%| 1,56%| -1,se%| o,13%| —1.36%| -2.38%| o,37%| -1,16%
18/04/2005 | 31/12/2014 | TIR ITZARRI
-10 15,043221
18/04/2005 | 31/12/2014
-86,132 103,472

DIFERENCIA
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inverco
Asociacién de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

NOTA DE PRENSA
PLANES DE PENSIONES DEL SISTEMA INDIVIDUAL
31 DE DICIEMBRE DE 2014
Los Planes de Pensiones cierran el afio consolidando sus excelentes rentabilidades anuales. De hecho, en diciembre de
2014, la RENTABILIDAD MEDIA ANUAL para el TOTAL de PLANES se situa en el 6,8%. En el anélisis por categorias,

todas ellas continian generando para sus participes rendimientos netos muy positives, desde el 1,4% en Renta Fija Corto
Plazo y 8,9% en Renta Fija Largo Plazo, hasta el 11,4% en Garantizados y el 7,6% en Renta Variable.

En el largo plazo (24 afios), la rentabilidad media anual neta de comisiones y gastos es también muy satisfactoria,
alcanzando el 4,9% para el total de Planes. Asimismo, en el medio plazo (5 afios) los Planes de Pensiones
presentan una rentabilidad media anual del 3,3%.

Las rentabilidades medias anuales ponderadas de los Planes de Pensiones del Sistema Individual, en funcién de la muestra
analizada, son las siguientes:

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS (%) 2

SISTEMA INDIVIDUAL 24 ANOS | 20 ANOS | 15ANOS | 10 ANOS 5 ANOS 3 ANOS 1 ANO
Renta Fija Corto Plazo 461 354 192 149 146 226 137
Renta Fija Largo Plazo 477 3,177 264 313 381 582 892
Renta Fija Mixta 492 3,00 1,76 211 243 495 3,61
Renta Variable Mixta 507 430 168 312 388 8,61 477
Renta Variable 7,03 -0,60 362 561 1298 7,63
Garantizados 290 3,74 8,52 11,37

TOTAL PLANES

I T T

") Rentabiidades NETAS de gastas y comisiones

“w ] om ] om] ow]
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ESO000106437 DP BASQUE 4.15 10/19 (VTO)
ESO000106445 DP BASQUE 4.6% 01/25 (VTO)
ESO000106478 DP BASQUE 4.125% 06/15 (VTO)
ESO000106486 DP BASQUE 4.75% 07/17 (VTO)
ESO000106494 DP BASQUE 3.99% 01/16 (VTO)
ESO000106510 DP BASQUE 6.375% 04/21 (VTO)
ESO000106528 DP BASQUE 4.9% 03/20 (VTO)
XS50457228137 AP BBVA INTL PREF VAR 49-14 EUR
XS0457234291 AP BBVA INTL PREF VAR 10/49 GBP
ESO113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA
X50434033386 RF IBESM 5 1/2 06/29/19

ES0144580Y14 IBERDROLA SA

ES0347565006 RF CLAB 2006-1 A

ES0105630315 CIE AUTOMOTIVE SA

ES0121975017 CAF - CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR FFCC
ES0132945017 TUBACEX

ES0532945021 RF PAGARES TUBACEX 2.2% 08/07/2015

ES0180850416 TUBOS REUNIDOS, S.A.
ES01846960113 MASMOVIL IBERCOM S.A.
ES0131236004 EQMC, FIL A (CIE AUTOMOTIVE)
ES0172224000 QMC Il (CIE AUTOMOTIVE)
ES0172224000 QMC Il (TUBOS REUNIDOS)

7.686.118,50
10.636.277,26
4.079.813,56
8.064.504,42
10.681.231,53
17.810.315,77
4.144.71,12
3.873.119,60
1.311.533,26
706.860,00
3.089.318,49
2.070.890,00
4.730.662,72
12.954.750,00
2.116.450,00
12.710.000,00
1.087.715,89

4.617.000,00
1.389.200,00

247.689,84
2.384.520,82
1.090.066,66

TOTAL

117.482.749,44

PATRIMONIO 31/12/2014 554.173.679,90
-’Q *

INVERSION EN EUSKADI 31/12/2014

%

POR GRUPQOS TOTAL S/PATRIMONIO
GOBIERNO VASCO 63.102.972,16 11,4 %]
TUBACEX 13.797.715,89 2,5%
CIE AUTOMOTIVE 12.954.750,00 2,3%
BBVA 5.891.512,86 1,1%)
IBERDROLA 5.160.208,49 0,9%
CAJA LABORAL/ IPARKUTXA 4.730.662,72 0,9%
TUBOS REUNIDOS 4.617.000,00 0,8%
CAF 2.116.450,00 0,4%
MASMOVIL IBERCOM 1.389.200,00 0.3%
% PARTICIPACION INDIRECTA A TRAVES DE IIC'S 3.722.277,32 0,7%

TOTAL INVERSION EN LA CAV

117.482.749,44
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EN % SOBRE EL PATRIMONIO
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TOTAL SOCIOS a 31.12.13

TOTAL SOCIOS a 31.12.14

TOTAL PATRIMONIO a 31.12.13

TOTAL PATRIMONIO a 31.12.14
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TOTAL SOCIOS A 19.04.05 -
TOTAL SOCIOS A 31.12.14

TOTAL PATRIMONIO A 19.04.05

TOTAL PATRIMONIO A 31.12.14

% |
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2004 w2005 ®2006 ®2007 =2008 2009 2010 2011 w2012 w2013 m2014

93.203
92.402 92.386 92.691

90.104
80.421
77.620
74.806
71.986
70.207
68.271 I I
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554174

522.550

473.685

424.530

389.214

281.983

179.010

118.633

30.065
10.166
abr-05 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014
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GASTOS ADMINISTRACION 673.410 748.847 682.937 761.871 1.032.363 1.030.805 1.210.085 1.258.081 1.360.902
NUMERO DE SOCIOS 71.986 74.806 77.620 80.421 89.049 92.402 92.386 93.203 92.691
APORTACIONES (euros) 33.857.000 49.946.000 68.563.624 90.917.443 100.201.582 53.983.706 9.696.075 2.606.703 2.830.901
PATRIMONIO (euros) 66.248.000 118.633.000 179.010.000 281.692.800 389.213.976 424.530.431 473.685.804 522.550.137 554.173.680
RATIOS GASTOS DE ADMINISTRACION 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
GASTOS DE ADMIN. POR SOCIO 9,350 10,010 8,800 9,47 U 11,59 U 11,16 U 13,10 G 13,50 U 14,68 U
GASTOS DE ADMIN. SOBRE APORTACIONES 1,99% 1,50% 1,00% 0,84% 1,03% 1,91% 12,48% 48,26% 48,07%
GASTOS DE ADMIN. SOBRE PATRIMONIO 1,016% 0,631% 0,382% 0,270% 0,265% 0,243% 0,255% 0,241% 0,246%
GASTOS DE ADMINISTRACION POR SOCIO GASTOS DE ADMINISTRACION POR
PATRIMONIO
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Hzar:

2014 APORTACIONES SOCIOS PROTECTORES (IMPORTES) APORTACIONES VOLUNTARIAS VIA NOMINA (IMPORTES)
TOTAL

EMPRESA RAZON SOCIAL ENERO FEBRERO MARZO  ABRL MAYO  JUNIO  JULIO AGOSTOSEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBREDICIEMBRE REGUL|  TOTAL| ENERO FEBRERO  MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO  AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE REGUL.  TOTAL]
100 ADMINISTRACION GENERAL 1.905. 519 766 -410 1.249 809 767 42 351 763 513 382 1.128] 8.784] 16.298 16.445 16.462 16.368 16.824 32.398 17.504 17.798 17.428 17.696 17.617 32580 0 235417 244.201]
202 HABE 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 413 412 412 391 376 710 376 376 376 376 382 1 [} 5.312] 5.312]
203 VAP 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 143 143 143 143 143 261 143 143 143 143 143 261 [} 1.947] 1.947]
204 EUSTAT 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 178 178 178 179 179 332 179 179 179 179 179 333 [} 2.450) 2.450]
205 EMAKUNDE 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0 [} of of
206 VEF 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ [ [ of of
207 APPV 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0] of of
208 OSALAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 123 147 116 133 133 237 133 133 133 133 78 147 0] 1.645] 1.645]
209 KONTSUMOBIDE-INSTITUTO VASCO DE CONSUM 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 [} [} 0 0 0 0 0 [} of of
210 LANBIDE - SERVICIO VASCO DE EMPLEO 38 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 of 38| 62 62 62 62 62 114 62 47 93 66 66 112 0] 867| 906|
300 EJE SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 371 756 756 878 875 1197 2.224 [} 7.056] 7.056]
301 NEKER S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0f 0f 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
302 HAZI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5197 5.197| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0o 5.197)
303 ORQUESTA DE EUSKADI, S.A. 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 [} 0 0 of of 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 [} 0] of of
304 IHOBES.A. 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 [ 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} [ 0 [} [ 0 [} of of
305 VISESA 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 87 87 87 87 87 87 174 262 156 156 156 156 [} 1.584] 1.584]
306 EUSKADIKO TRENBIDEAK, S.A. 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 of of 530 526 533 537 539 1.148 544 584 523 600 534 943 [} 7.542] 7.542]
308 EGAILAN, SA. 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ [ [} of of
309 LANBIDE - SERVICIO VASCO DE EVPLEO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0] of of
310 EUSKADIKO KIROL PORTUA S.A 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ of of
315 ITELAZPI, SA. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 642 642 642 642 642 597 597 597 642 642 642 561 0] 7.491] 7.491]
320 RED FERROVIARIA VASCA 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 [ [ 0 of of 594 585 580 585 775 609 585 578 585 589 581 587 [} 7.232] 7.232]
322 EUSKOTREN PARTICIPACIONES, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] of of
400 EUSKAL IRRATI TELEBISTA 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 [} [} 0 0 [ [ 0 0] of of
401 EUSKAL TELEBISTA, SA 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 244 240 241 240 240 241 240 222 243 236 243 254 [} 2.884] 2.884]
402 EUSKO IRRATIA, S.A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0of 115 102 123 118 117 108 108 112 110 117 111 115 0 1.355) 1.355)
403 RADIO VITORA, S.A 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 [} [} 0] of of
404 EITBNET, SA. 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 [ [} [ 0 0 [ 0 [} of of
500 ENTE VASCO DE LA ENERGIA 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 [ 0 of of 275 668 281 281 281 281 285 285 285 286 286 286 [} 3.780| 3.780|
502 CADEM, SA 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0 [} of of
503 SOCIEDAD DE HDROCARBUROS DE EUSKADI, SA 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 of of 34 88 34 34 35 35 35 35 35 35 35 35 [} 70| 470|
507 UDAL ZENTRAL ELKARTUAK, S.A. 0 0 [ 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0] of of
600 SPRL, SA. 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [} of of
601 CEA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 0] of of
604 PARQUE TECNOLOGICO DE BIZKAIA S.A. 0 0 0 [ 0 0 [ 0 0 [} 0 0 of of 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 [} [ 0 [ of of
605 GESTION CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO,SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0] of of
606 PARQUE TECNOLOGICO DE ALAVA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0of 0of
607 PARQUE TECNOLOGICO DE SAN SEBASTIAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0f 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
700 SPRILUR, S.A. 0 0 0 [ 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 [} 0 0 0 [ 0 0 [} 0] of of
701 ABANTO ZIERBENAKO INDUSTRALDEA, S.A 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [ [} 0 [} [ 0 [} of of
702 DEBAGOIENEKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} [ 0 0 [ 0 [} of of
703 UROLA ERDIKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 [ 0 [} of of
704 DEBA BEHEKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0 0] of of
705 BURUNTZALDEKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0] of of
706 ARRATIAKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 [ 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 [ [ of of
707 IRUNGO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 [} of of
709 ARABAKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} [} [} 0 0 0 [} of of
710 OARSOALDEKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 [ 0 0] of of
712 OKAMKAKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 0] of of
713 GOIERRI BEHEKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
714 UROLA GARAIKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
715 ZARAUTZKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 [ 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [} 0] of of
716 BUSTURIALDEKO INDUSTRIALDEA, S.A 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 [} [} [ 0 [} [ 0 [} of of
717 CENTRO DE EMPRESAS ZAMUDIO, S.A. 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} [ 0 0 [ 0 [} of of
718 ELORRIOKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [} of of
719 ZUATZU PARQUE EMPRESARIAL, S.A. 0 0 0 [} 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [} of of
721 ARABAKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0] of of
722 ORDUNAKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 [ 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ [ 0] of of
729 MALLABIAKO INDUSTRIALDEA, S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [} of of
730 LANBARREN PARKE LOGISTIKOA, S.A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 [} [} 0 0 0 0 0 [} of of
731 TOLOSALDEKO APATTAERREKA INDUSTRIA LURRA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 0] of of
800 OSAKIDETZA 20868 15264 16835 12347 16322 19441 31885 36598 21523 17.305 21531 18414 of 248332 12391 12201 12102 12.409 12.486 21.260 12.797 12617 13.034 13153 13.287 22050 0 169.786] 418.119)
801 OSATEK, SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
900 CONSEJO VASCO DE RELACIONES LABORALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
901 TRBUNAL VASCO DE CUENTAS PUBLICAS 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 0 0 of of 1.268 1.268 1.269 1.270 1.270 2.310 1242 1.242 1194 1187 1.187 2.320 [ 17.028) 17.028)
902 DATUAK BABESTEKO EUSKAL BULEGOA 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} [ 0 0 [ 0 [} of of
903 CONSEJO ECONOMICO Y SOCIAL VASCO 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 [} 0 [ 0 [} [ 0 [} of of
904 TZARRI 440 440 443 441 441 888 446 446 446 360 402 846 of 6.041] 268 227 228 227 227 455 227 227 227 186 186 538 [} 3.224] 9.265]
905 BASQUETOUR TURISMOAREN EUSKAL AGENTZIA 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ 0 [} of of
906 AGENCIA VASCA DEL AGUA| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0] of of
907 SDAD. PUB. DE GESTION VIVIENDAS ALQUILER 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 [ of of
908 FUNDACION KALITATEA FUNDAZIOA 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 [} 0 0 [ 0 0 0 [} of of
909 UPV/EHU 2891 3378 0 1255 1.915 0 1.180 0 5 1710 1744 93 of 1417 0 0 0 0 0 0 [} 0 [ 0 0 0 0] of 14.171]
910 AAGENCIA VASCA DE COOPERACION PARA EL DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 of of 0 0 0 0 0 0 [} 0 g 0 0 0 0] of of
911 UNIBASQ AGENCIA DE EVALUACION Y ACREDITA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0f 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0) 0)
1812 ALOKABIDE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0l 0f 40 40 40 40 80 40 80 40 40 40 40 40 0 562 562
26143  19.600 18044 13633 19.927 21138 34278  37.086 22325 20138 24191  19.736 6.325| 282.564] 33.707 34.062 33533 33.744 34.497 61.593 36.066 36.232 36.306 36.693 36.949 64.251 0 477.633] 760.197|




