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Espainieraz idatzitako Urteko Kontuen Ikuskaritza-Txostenaren jatorrizko bertsioaren itzulpen librea.
Desadostasuntk balego, espainierazko bertsioa nagusitzen da.

Urteko kontuei buruzko auditoria-txostena, auditore
independente batek emana

Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundearen Batzar Orokorrari:
Iritzia

Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundearen urteko kontuak ikuskatu
ditugu, 2017ko abenduaren 31ko balantzea, irabazi eta galeren kontua, ondare garbiaren aldaketen
egoera-orria, eskudiru-fluxuen egoera-orria eta memoria barne, egun horretan amaitutako urteko
ekitaldiari dagokionez.

Gure iritziz, urteko kontu erantsiek, alderdi adierazgarri guztietan, Itzarri, Enpleguko Borondatezko
Gizarte Aurreikuspeneko Erakundearen 2017ko abenduaren 31ko ondarearen eta finantza-egoeraren
benetako irudia adierazten dute, baita egun horretan amaitutako urteko ekitaldiari dagozkion emaitza
eta eskudiru-fluxuen irudia ere, aplikatzekoa den finantza-informazioko arau-esparruarekin bat etorriz
(memoriaren 2.1. oharrean identifikatu da), eta, bereziki, horretan bildutako kontabilitate-printzipio
eta -irizpideekin bat etorriz.

Iritziaren oinarria

Gure auditoria egin dugu Espainian kontu-auditorien jarduera arautzeko indarrean dagoen araudiari
jarraikiz. Arau horiei jarraikiz dagozkigun erantzukizunak aurrerago deskribatu ditugu gure
txostenean, Auditorearen erantzukizunak urteko kontuen auditoriari dagokionez atalean.

Erakundetik independenteak gara, eta beraz etika-eskakizunak betetzen ditugu, independentzia-
betekizunak barne, Espainian urteko kontuen gure auditoriari aplikatzekoak direnak kontu-auditorien
jarduera erregulatzen duen araudiak eskatutakoaren arabera. Ildo horretan, kontu-auditoriaren
zerbitzuaz bestelako zerbitzurik ez dugu eskaini, eta araudi erregulatzaile horretan ezarritakoa betez
beharrezko independentzia hori kolokan jar zezakeen egoerarik edo gorabeherarik ere ez da gertatu.

Gure ustez, lortu dugun auditoria-ebidentziak oinarri nahikoa eta egokia eskaintzen du gure iritzia
bermatzeko.

Auditoriaren alderdi garrantzitsuenak

Auditoriaren alderdi garrantzitsuenak dira, gure judizio profesionalari jarraikiz, egungo aldiko urteko
kontuen gure auditorian akats materialak egiteko arrisku adierazgarrientzat jo ditugunak. Urteko
kontu guztien gure auditoriaren testuinguruan eta haiei buruz dugun iritzia osatzerakoan aztertu dira
arrisku horiek guztiak, eta beraz, arrisku horiei buruz uste duguna ez dugu aparteko atal batean
bereizi.
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Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea

Finantza-inbertsioen zorroaren balorazioa

Indarrean dagoen legeriaren arabera,
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundeek aurreikuspen-jarduera bat egiten
dute beren bazkide eta onuradunei dagokien
estaldura emateko, Estatutuetan eta
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundeei buruzko otsailaren 23ko 5/2012
Legean ezarrita dauden kontingentzietarako.

Deskribatu den jarduerarekin bat etorriz,
Ttzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte
Aurreikuspeneko Erakundearen hornidura
teknikoak batez ere finantza-tresnatan
inbertituta daude. Erakundeari aplikatu
beharreko kontabilitate-politika, gaineratzen
den eranskinaren 4. oharrean (Erregistro- eta
balorazio-arauak) dago deskribatuta; eta
gaineratutako memoriaren 6. oharrean,
Erakundeak 2017ko abenduaren 31n duen
finantza-tresnen zorroa xehatzen da.

Alderdi hau Erakundearen auditorian kontuan
izan beharreko alderdi garrantzitsuenetako bat
da, finantza-inbertsioen balorazioak bere
Hornidura teknikoen kalkuluan duen
eraginarengatik.

Erakundeak finantza-tresnek zorroan duten
kontabilitate-balioa ezartzeko erabilitako prozedura
eta irizpideak ulertu ditugu, egokiak direla eta
Erakundearen aktibo guztietarako beren
kontabilitate-sailkapenaren arabera modu sendoan
aplikatzen direla adierazi ahal izateko.

Modu osagarrian, hainbat prozedura egin ditugu
Erakundearen finantza-inbertsioen zorroaren
gainean, era honako hauek azpimarra daitezke:

Erakunde gordailuzainei eskaera bat egitea, 2017ko
abenduaren 31n Erakundearen zorroan bildutako
titulu guztiak existitzen direla egiaztatzeko.

Balio arrazoigarrian erregistratutako baloreen
kotizazio balioa Erakundeak duen aplikatiboan sartu
dela egiaztatzea.

Modu osagarrian, Erakundearen finantza-
inbertsioen zorroan abenduaren 31n balio
arrazoigarriarekin erregistratuta dauden tituluen
lagin baterako, Erakundeak 2017ko abenduaren 31n
baloratzeko erabilitako kotizazio-balioa egiaztatzen
da, merkatuko laguntzaile eta aditu independenteen
bitartez lortutako balioarekin.

Mugaeguneraino mantendutako inbertsioen zorroan
erregistratutako tituluetarako, zorroan
mantendutako tituluen balio arrazoigarria
kontrastatu dugu euren kostu amortizatuaren
balioarekin alderatuz, narriadura-arrastoen zantzuak
egon daitezkeela egiaztatuz balio arrazoigarriaren eta
kontabilitate-balioaren artean alde esanguratsuak
daudelako, eta era berean aztertu dugu, tituluen lagin
baterako, jaulkitzailearen ratingak aldez aurretik ez
duela sortzen 2017ko abenduaren 31n
kontabilitatean adierazita dagoena baino narriadura
handiagoa adierazten duen arrastorik.

Egindako prozeduren ondorioz, balorazioetan
lortutako eta Erakundearen kontabilitatean
erregistratutako zenbatekoen artean dauden
diferentziak ez dira esanguratsuak.
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Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea

Beste informazio batzuk: Kudeaketa-txostena

Gainerako informazioa 2017ko ekitaldiko kudeaketa-txostenari dagokio soil-soilik, eta haren
formulazioa Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundearen Gobernu
Batzordearen erantzukizuna da, urteko kontuen parte ez delarik.

Urteko kontuei buruz eman dugun auditoria-iritziak ez du eraginik kudeaketa-txostenean. Kontu-
auditoriaren araudi erregulatzailean eskatutakoarekin bat etorriz, kudeaketa-txostenaren gainean
dugun erantzukizuna betetzeko, urteko kontuen kudeaketa-txostenaren egokitasuna ebaluatu behar
dugu eta horri buruzko informazioa eman, kontu horien auditoria egitean erakundeari buruz
dakigunetik abiatuta, eta auditoria egitean ebidentzia gisa lortutakoaz bestelako informaziorik eman
gabe. Horrez gain, kudeaketa-txostenaren edukia eta aurkezpena aplikatzekoa den araudiarekin bat
datozen edo ez ebaluatzeko eta horri buruz informatzeko erantzukizuna bete behar dugu. Egin dugu
lanean oinarrituta ondorioztatzen badugu akats materialak egin direla, horren berri eman beharko
dugu nahitaez.

Egindako lanean oinarrituta, aurreko paragrafoan deskribatutakoaren arabera, kudeaketa-txostenean
bildutako informazioa bat dator 2017ko ekitaldiko urteko kontuetan jasotakoarekin, eta haren edukia
eta aurkezpena bat datoz aplikatzekoa den araudiarekin.

Gobernu Batzordearen erantzukizunak urteko kontuei dagokienez

Gobernu Batzordeak urteko kontu erantsiak azaltzeko ardura du, Itzarri, Enpleguko Borondatezko
Gizarte Aurreikuspeneko Erakundearen ondarearen, finantza-egoeraren eta emaitzen benetako irudia
adieraziz, erakundeari Espainian aplikatu beharreko finantza-informazioko arauzko esparruarekin bat
etorriz. Gainera, urteko kontuak iruzur edo erroreen ondoriozko akats materialik gabe prestatzeko
beharrezkotzat jotzen duten barne-kontrolaz arduratuko dira.

Urteko kontuak prestatzean, Erakundearen Gobernu Batzordeak beren gain hartu behar du
Erakundeak jarduneko enpresa gisa jarraitzeko duen ahalmena balioestea, kasuan-kasuan jarduneko
enpresarekin zerikusia duten gaien berri emanez, eta jarduneko enpresaren kontabilitate-printzipioa
erabiliz, non eta Gobernu Batzordeak Erakundea likidatzeko eta jarduna bertan behera uzteko asmorik
ez duen edota beste alternatiba errealistarik ez dagoen.

Auditorearen erantzukizunak urteko kontuen auditoriari dagokionez

Gure helburua da arrazoizko segurtasun batekin esan ahal izatea urteko kontuek, oro har, iruzur edo
erroreen eraginez egindako akats materialik ez dutela, eta gure iritzia biltzen duen auditoria-txosten
bat ematea.

Arrazoizko segurtasuna segurtasun-maila handia esan nahi du, baina horrek ez du bermatzen
Espainian kontu-auditoria arautzeko indarrean dagoen araudiari jarraikiz akats material guzti-guztiak
detektatzen dituela. Iruzur edo erroreen eraginez gerta daitezke akatsak, eta materialtzat jotzen da
baldin eta, banaka edo multzoka hartuta, arrazoizkoa bada aurreikustea urteko kontuetan oinarrituta
erabiltzaileek hartzen dituzten erabaki ekonomikoetan eragina izango dutela.

Espainian auditoria-jarduera erregulatzeko indarrean dagoen araudia bete behar duen auditoria den
heinean, gure judizio profesionala eman dugu, eta gure jarrera eszeptizismo profesionalean oinarritu
da auditoria osoan. Horrez gain:
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. Iruzur edo erroreen eraginez urteko kontuetan akats materialak izateko arriskuak identifikatu
eta balioetsi ditugu, arrisku horiei erantzuteko auditoria-prozedurak aplikatu ditugu eta gure
iritzia oinarritzeko moduko auditoria-ebidentzia nahikoa eta egokia lortu dugu. Iruzurraren
ondorioz akats material bat ez detektatzeko arriskua handiagoa da errorearen ondorioz
gertatutako akats materialen kasuan baino, iruzurrak kolisioa, faltsutzea, nahitako ez-egiteak,
nahitako adierazpen okerrak edo barne-kontrola saihestea ekar ditzakeelako berekin.

. Auditoriarentzat garrantzitsua den barne-kontrolaren berri izan dugu zirkunstantzien arabera
egokiak diren auditoria-prozedurak diseinatzeko helburuarekin, eta ez Erakundearen barne-
kontrolaren eraginkortasunaren gaineko iritzia emateko asmoarekin.

. Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak eta kontabilitate-estimazioak arrazoizkoak ote
diren ebaluatu dugu, baita Gobernu Batzordeak emandako informazioa ere.

. Gobernu Batzordeak jarduneko enpresaren kontabilitate-printzipioa erabiltzea egokia den edo
ez ondorioztatu dugu, eta, lortutako auditoria-ebidentzian oinarrituta, zalantza materialik
bazegoen edo ez ondorioztatu dugu, Erakundeak jarduneko erakunde gisa jarraitzeko duen
gaitasunaren inguruan zalantza esanguratsuak sorraraz ditzaketen gertaera edo baldintzei
loturik. Eskatzen digutenez, zalantza materiala badagoelako ondorioa ateratzen badugu, gure
auditoria.txostenean ohartarazi egin behar dugu urteko kontuetan jasotako informazioaz, edo,
informazio hori ezagutaraztea egokia ez bada, iritzi aldatu bat eman behar dugu . Gure
auditoria-txostenaren egunera arte lortutako auditoria-ebidentzian oinarritu dira gure
ondorioak. Alabaina, litekeena da etorkizuneko gertaera edo baldintzen eraginez Erakundeak
jarduneko enpresa bat izateari uziea.

. Urteko kontuen aurkezpen orokorra, egitura eta edukia ebaluatu dugu, jakitera emandako
informazioa barne, eta urteko kontuek, azpiko transakzio eta gertaerak irudikatzean, benetako
irudi bat ematen ote duten aditzera emanez.

Erakundearen Gobernu Batzordearekin harremanetan jarri gara, besteak beste, honako hauen berri
emateko: auditoriaren norainokoa eta auditoria egiteko unea, planifikatutakoak, eta auditoriaren
aurkikuntza esanguratsuak, bai eta, auditoria egiten ari ginenean, identifikatutako barne-kontrolaren
edozein hutsune esanguratsu.

Erakundearen Gobernu Batzordeari jakinarazi dizkiogun arrisku adierazgarrien artean, aldi honetako
urteko kontuen auditorian guretzat adierazgarrienak zein diren erabaki dugu, eta, horren ondorioz,
horiexek izan dira arrisku adierazgarrienak guretzat.

Gure auditoria-txostenean arrisku horiek guztiak deskribatu ditugu, non eta lege- edo arau-xedapenek
gaia jendaurrean ezagutzera ematea debekatzen ez duten.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

(Jatorrizkoa espainieraz, Guillermo Caviak sinatua (20552))

2018ko apirilaren 17a



ITZARRI, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea

2017. ekitaldiko urteko kontuak eta kudeaketa-txostena



1zar

2017ko ABENDUAREN 31ko BALANTZEAK
(Milaka eurotan adierazita)

Oharra | 2017/12/31 | 2016/12/31(*)

A) AKTIBOA
A-1) Eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak 6 33.003 54.280

A-2) Negoziatzeko mantendutako aktibo finantzarioak - -

l. Ondare-tresnak - -
Il. Zorra adierazten duten baloreak - -
111, Deribatuak - -

IV. Bestelakoak = =
A-3) Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako bestelako aktibo

finantzarioak 6 405.513 396.226
I. Ondare-tresnak 186.473 172.294
Il. Zorra adierazten duten baloreak 204.738 199.774
Ill. Tresna hibridoak 14.302 24.158

V. Bestelakoak = -

A-4) Aktibo finantzario salgarriak » .

A-5) Maileguak eta kobratzeko partidak 6 87.601 49.006

I. Zorra adierazten duten baloreak - -

Il. Maileguak - -

\-/ Ill. Kreditu-erakundeetako gordailuak 72.629 41.118
V. Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetan egindako kredituak B -

VI. Berraseguru-eragiketetan egindako kredituak - -

ViIl. Galdatutako ordainketak - -

IX. Bestelako kredituak 14.972 7.888

A-6) Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak 6 117.716 108.068

A-7) Estaldurako deribatuak - -

A-8) Berraseguruaren partaidetza hornidura teknikoetan - -

A-9) Ibilgetu materiala eta ondasun higiezinetako inbertsioak - -

A-10) Ibilgetu ukiezina 5 352 362

I. Merkataritza-fondoa - -
Ill. Bestelako aktibo ukiezina 352 362
A-11) Taldeko erakundeetako eta elkartuetako partaidetzak - -

A-12) Aktibo fiskalak - -

A-13) Bestelako aktiboak o .

A-14) Saltzeko mantendutako aktiboak - -

AKTIBOA GUZTIRA 644.185 607.942

(*) Bakarrik eta esklusiboki, konparazio ondorioetarako aurkezten da.



1zar

2017ko ABENDUAREN 31ko BALANTZEAK
(Milaka eurotan adierazita)

A) PASIBOA

A-1) Negoziatzeko mantendutako pasibo finantzarioak

finantzarioak
A-3) Zorrak eta ordaintzeko partidak

I. Pasibo subordinatuak

IV. Berraseguru-eragiketetan egindako zorrak
VI. Obligazioak eta bestelako balore negoziagarriak
VII. Kreditu-erakundeekin diren zorrak
IX. Bestelaka zorrak
A-4) Estaldurako deribatuak
A-5) Hornidura teknikoak
I. Kuota kontsumitu gabeetarako hornidura
II. Jadaneko arriskuetarako hornidura
lll. Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetarako hornidura
IV. Prestazioetarako hornidura
V. Mozkinetako partaidetzarako hornidura
VI. Bestelako hornidura teknikoak
A-6) Hornidura ez-teknikoak
A-8) Gainerako pasiboak
A-9) Saltzeko mantendutako aktiboekin lotutako pasiboak

PASIBOA GUZTIRA

B) ONDARE GARBIA
B-1) Fondo propioak
I. Mutua-fondoa
Ill. Erreserbak
V. Aurreko ekitaldietako emaitzak
VI. Bazkideen bestelako ekarpenak
VII. Ekitaldiko emaitza
B-2) Balio-aldaketen doikuntzak
B-3) Hartutako diru-laguntzak, dohaintzak eta legatuak
ONDARE GARBIA GUZTIRA

PASIBOA ETA ONDARE GARBIA GUZTIRA

A-2) Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako bestelako pasibo

lll. Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetan egindako zorrak

Oharra

2017/12/31 2016/12/31 (*)

170 85

170 85
643.384 607.262
643.384 607.262
643.554 607.347
279 233

50 50

183 142

46 41

352 362

631 595
644.185 607.942

(*) Bakarrik eta esklusiboki, konparazio ondorioetarako aurkezten da.
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2017ko ABENDUAREN 31n BUKATUTAKO EKITALDIEI DAGOZKIEN GALERA ETA IRABAZIEN KONTUAK
(Milaka eurotan adierazita)

Oharra 2017 2016 (*)

1. BGAE-EN AURREIKUSPEN-PLANETAKO JARDUEREI LOTUTAKO KONTUA a6 41

1.1 Ekitaldira egotzitako kuotak, Berrasegurua kenduta 10 20.833 13.295
1.2 Ibilgetu materialaren eta inbertsioen diru-sarrerak - -
1.3 Ekarpen definituko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbertsioen diru-sarrerak 6.1.2 225502 277.074
1.4 Bestelako diru-sarrera teknikoak : =
1.5 Ekitaldiko prestazioak, Berrasegurua kenduta 10 (11.669) (10.968)
.6 Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta (+ edo -) 8 (36.122) (30.015)
1.7 Mozkinetako partaidetza - -
1.8 Ustiapeneko gastu garbiak 10 (644) (637)
1.9 Bestelako gastu teknikoak (+ edo -) 10 (139) (134)
1.10 Ibilgetu materialaren eta inbertsioen gastuak - -
1.11 Ekarpen definituko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbertsioen gastuak 6.1.2 (197.715) (248.574)

1.12 Subtotala (BGAEen Aurreikuspen-planetako jarduerei lotutako Kontuaren emaitza) 46 41

1. BGAE-EN GAINERAKO JARDUERE) LOTUTAKO KONTUA = -

N 1.1 Ekitaldira egotzitako kuotak, Berrasegurua kenduta N R
1.2 Ibilgetu materialaren eta inbertsioen diru-sarrerak - -
11.3 Bestelako diru-sarrera teknikoak -
11.4 Ekitaldiko prestazioak, Berrasegurua kenduta - N
1.5 Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta (+ edo -) - -
11.6 Mozkinetako partaidetza -
11.7 Ustiapeneko gastu garbiak B

11.8 Bestelako gastu teknikoak (+ edo -)
1.9 Ibilgetu materialaren eta inbertsioen gastuak - -

11.10 Subtotala (BGAEen Gainerako jarduerei lotutako Kontuaren emaitza) - -

ll. GIZARTE-AURREIKUSPENEKO JARDUEREI LOTU GABEKO KONTUA - -

1.1 Ibilgetu materialaren eta inbertsioen diru-sarrerak R .
1I1.2 Ibilgetu materialaren eta inbertsioen gastuak 5 (10} {9)
111.3 Bestelako diru-sarrerak 7.b 10 9
1.4 Bestelako gastuak B -

1.5 Subtotala (Gizarte-aurreikuspeneko jarduerei lotu gabeko Kontuaren emaitza) - -

I11.10 EKITALDIKO EMAITZA (1.12+11.10+111.5) 46 a1

(*) Bakarrik eta esklusiboki, konparazio ondorioetarako aurkezten da.

WWW.itzarri.eus




ilzar

ONDARE GARBIAREN ALDAKETEN EGOERA-ORRIA, 2017ko ETA 2016ko ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO

URTEKO EKITALDIARI DAGOKIONA
(Milaka eurotan adierazita)

A) KONTABILIZATUTAKO DIRU-SARRERA ETA GASTUEN EGOERA-ORRIA

Oharra 2017 2016 (*)
1) EKITALDIKO EMAITZA 46 41
1) KONTABILIZATUTAKO BESTELAKO DIRU-SARRERAK ETA GASTUAK (10) (9)
1.1 Aktibo finantzario salgarriak - B
1.2 Diru-fluxuen estaldura - -
1.3 Atzerriko negozioetan egindako inbertsio garbien estaldura - 3
11.4 Kanbio-diferentziak eta bihurketakoak - -
1.5 Kontabilitateko asimetrien zuzenketa B B
I1.6 Saltzeko mantendutako aktiboak N -
1.7 Langileriaren epe luzeko lansarietako irabazi / (galera) aktuarialak B -
\ 1.8 Kontabilizatutako bestelako diru-sarrerak eta gastuak 8.b) (10) (9)
lll) KONTABILIZATUTAKO DIRU-SARRERAK ETA GASTUAK GUZTIRA 36 32
(*) Bakarrik eta esklusiboki, konparazio ondorioetarako aurkezten da.
4
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DIRU-FLUXUEN EGOERA-ORRIA, 2017ko ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIARI DAGOKIONA
(Milaka eurotan adierazita)

2017 2016

A) USTIAPEN-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK

A.1) Gizarte-aurreikuspeneko jarduera

1. Kuota-kobrantzak 20.833 13.295
3. Lagatako berraseguruaren kobrantzak - -

4. Lagatako berraseguruaren ordainketak - -

5. Prestazioen ordainketak (11.615) (10.916)
7. Ustiapeneko bestelako kobrantzak =

8. Ustiapeneko bestelako ordainketak (1.223) (1.209)
9. Aurreikuspen-jarduerako diru-kobrantzak guztira (1+3+7)=} 20.833 13.295
10. Aurreikuspen-jarduerako diru-ordainketak guztira (4+5+8)=I1 (12.838) (12.125)

A.2) Bestelako ustiapen-jarduerak

3. Bestelako jardueretako kobrantzak - -
4. Bestelako jardueretako ordainketak - -
5. Bestelako ustiapen-jardueretako diru-kobrantzak guztira (3) = Il - -
6. Bestelako ustiapen-jardueretako diru-ordainketak guztira (4) = IV - -
A.3) Ustiapen-jardueretako diru-fluxuak guztira (1+I+111+1V) 7.995 1.170

B) INBERTSIO-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK

B.1) Inbertsio-jardueretako kobrantzak

1. Ibilgetu materiala - -
2. Ondasun higiezinetako inbertsioak - -
3. Aktibo ukiezinak - -

4. Tresna finantzarioak 240.182 204.817

. 5. Taldeko erakundeetako, talde anitzekoetako eta elkartuetako partaidetzak - -

' 6. Kobratutako interesak 13.637 13.173
7. Kobratutako dibidenduak 3.194 3.155

8. Negozio-unitatea = -
9. Inbertsio-jarduerarekin erlazionatutako bestelako kobrantzak - -
10. Inbertsio-jardueretako diru-kobrantzak guztira (1+2+3+4+5+6+7+849)=V! 257.013 221.145
B.2) Inbertsio-jardueretako ordainketak

1. Ibilgetu materiala - -
2. Ondasun higiezinetako inbertsioak - -
3. Aktibo ukiezinak = -
4, Tresna finantzarioak (286.285) (222.352)
5. Taldeko erakundeetako, talde anitzekoetako eta elkartuetako partaidetzak - -
6. Negozio-unitatea - =
7. Inbertsio-jarduerarekin erlazionatutako bestelako ordainketak - -
8. Inbertsio-jardueretako diru-ordainketak guztira (1+2+3+4+5+6+7) = VI (286.285) (222.352)
B.3) Inbertsio-jardueretako diru-fluxuak guztira (VI - VII) (29.272) {1.207)
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DIRU-FLUXUEN EGOERA-ORRIA, 2017ko ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIARI DAGOKIONA
(Milaka eurotan adierazita)

2017 2016

C) FINANTZAKETA-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK

C.1) Finantzaketa-jardueretako kobrantzak

1. Pasibo subordinatuak = -
2. Mutua-fondoa handitzeagatiko kobrantzak - -
3. Bazkideen ekarpenak - =
5. Finantzaketa-jarduerarekin erlazionatutako bestelako kobrantzak - =
6. Finantzaketa-jarduerako diru-kobrantzak guztira (1+2+3+5) =ViI| - -
C.2) Finantzaketa-jardueretako ordainketak

2. Ordaindutako interesak - -
3. Pasibo subordinatuak - -
4. Bazkideei ekarpenak itzultzeagatiko ordainketak - -
5. Bazkideen ekarpenen itzulketa x -
7. Finantzaketa-jarduerarekin erlazionatutako bestelako ordainketak - -
8. Finantzaketa-jardueretako diru-ordainketak guztira (2+3+4+45+7) =IX - -
C.3) Finantzaketa-jardueretako diru-fluxuak guztira (VIl - 1X) - -
Kanbio-tasen aldaketen eragina (X) - -
Eskudiruaren eta baliokideen gehitzea / gutxitzea guztira (A.3+B.3+C.3+-X) (21.277) (37)

Ekitaldi-hasierako eskudirua eta baliokideak 54.280 54.317
Ekitaldi-amaierako eskudirua eta baliokideak 33.003 54.280

Ekitaldi-amaierako eskudiruaren eta baliokideen osagaiak

1. Kutxa eta bankuak 33.003 54.280
2. Bestelako aktibo finantzarioak = -
3. Ikustean itzuli beharreko bankuko zorpekoak - -

Eskudirua eta baliokideak guztira ekitaldi-amaieran (1+2+3) 33.003 54.280




VAT

MEMORIA, 2017KO ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIARI DAGOKIONA
(Milaka eurotan adierazita)

1. Erakundeari eta haren jarduerari buruzko informazio orokorra

Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea (aurrerantzean Erakundea edo
Itzarri, Enpleguko B.G.A.E.) 2004ko uztailaren 27an sortu zen, Euskal Autonomia Erkidegoko
Administrazio Orokor eta Instituzionalak eskatuta, Itzarri Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundearen izendapen sozialaren azpian, aipaturiko izendapena gaurkoagatik 2016ko maiatzaren
13an aldatuz. Eusko Jaurlaritzako Justizia, Lan eta Gizarte Segurantza Sailak, 2004ko uztailaren 30ean,
Erakundearen eraketa, estatutuak, prestazioen arautegia eta txosten ekonomikoa onartu zituen.
Erakundea Euskadiko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeen Erregistro Ofizialean
inskribatuta dago, 260-A zenbakiarekin.

Erakundearen helbide soziala Vitoria-Gasteizen dago, San Antonio kaleko 2.ean (6. oharra).

Estatutuetan adierazten denez, Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor eta
Instituzionalarentzat lan egiten duten langileen erretiroagatiko, ezintasun iraunkorragatiko,
heriotzagatiko edo iraupen luzeko langabeziagatiko prestazio publikoak osatzea da Erakundearen
helburu soziala, eta jarduera-eremua, berriz, Euskal Autonomia Erkidegoa.

2015eko ekitaldian, 203/2015 Dekretua, urriaren 27koa, argitaratu zen, zeinek 5/2012 legearen,
otsailaren 23koa, Erregelamendua Borondatezko Gizarte Aurreikuspen Erakundeei buruzkoa, onartu
zen eta 87/1984 eta 92/2007 Dekretuak partzialki indargabetu ditu.

2017. ekitaldian zehar, Erakundearen jokaera, Borondatezko Gizarte Aurreikuspen Erakundeei
buruzko 5/2015 legeak, otsailaren 23koa eta 203/2015 Dekretua, urriaren 27koa, zeinak
Borondatezko Gizarte Aurreikuspen Erakundeei buruzko, 5/2012 legearen Erregelamendua,
otsailaren 23koa, onartu zuena, hauek ezarritako preskripzioen eraginpean egon da. Gainera,
87/1984 Dekretua, otsailaren 20koa eta 92/2007 Dekretua, maiatzaren 29koa ezarri zaizkio,
(aipatutako 203/2015 Dekretuak ez ditu bi dekretuak indargabetu), 2009ko apirilaren 29ko
Ordenagatik eta B.G.A.Een espezifikotasunerako Erakunde Aseguratzaileen Kontabilitate Planaren
egokitzapena onartu duen, martxoaren 26ko, 86/2010 Dekretuagatik.

2012ko martxoaren 6an argitaratu zen, Euskal Herriko Agintaritzaren Aldizkarian, Borondatezko
Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeei buruzko 5/2012 Legea, otsailaren 23koa, zeinak urriaren 27ko
25/1983 Legea indargabetu baitzuen. Erakundeek Lege berria bete behar zuten, Euskal Herriko
Agintaritzaren Aldizkarian argitaratu eta biharamunetik hasita, nahiz eta Konstituzio Auzitegiak
onartu Espainiako gobernuko presidenteak, Estatutako abokatutzaren bitartez, 5/2012 Legeko
hamabi artikuluren kontra jarritako konstituzio-kontrakotasuneko helegitea: 14.a-2, 19.2, 28, 23.1.a),
24,26.1,32.1,46.2,57.2,58.1.c), 58.2 eta 60.1.

2014ko ekainaren 12an, Konstituzio Auzitegiak 97/2014 epaia eman zuen, zeinak konstituzio-
kontrakotasuneko helegitea zati batean onartu baitzuen. Ondorioz, konstituzio-kontrakotzat edo
nulutzat jo zituen 14.a-2, 19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2, 58.1.c), 58.2 eta 60.1 artikuluak.
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Zuzendaritzak eta erakundearen gobernu-batzordeko kideek egindako interpretazio juridikoan
oinarrituta, Eusko Jaurlaritzaren araudia oraindik ere indarrean da bakarrik aurreikuspen-jarduerak
egiten dituzten BGAEentzat, Itzarri BGAE (lehendik, ITZARRI, Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundea), kasu. Eusko Jaurlaritzaren Ogasun eta Finantza Sailak irizpide hori berretsi zuen 2014ko
abenduaren 2an, egun horretan bertan bidalitako ohar baten bidez. Ohar horren arabera, «finantza-
informazioaren esparruari dagokionez, aseguru-jarduerarik egiten ez duten BGAEen kasuan, honako
hau da araudi aplikagarria: 92/2007 Dekretua, maiatzaren 29koa; 2009ko apirilaren 29ko Agindua eta
86/2010 Dekretua, martxoaren 16koa» (gaur egun osatutako araudia, aurrerago adierazi den bezala,
urriaren 27ko, 203/2015 Dekretuan jarritakoagatik, Borondatezko Gizarte Aurreikuspen Erakundeei
buruzko, otsailaren 23ko, 5/2012 legearen erregelamendua onartu da, 87/1984 eta 92/2007
Dekretuak partzialki indagabetu dituena).

2015eko abenduaren 9an, urriaren 27ko, 203/2015 Dekretua, Euskal Herriko Agintaritzaren
Aldizkarian argitaratu egin da, horren bidez, otsailaren 23an, 5/2012ko legea, Borondatezko Gizarte
Aurreikuspen erakundeei buruzko Erregelamendua onartu da. Honek, espresuki gaur egun indarrean

dagoen

arautegi zehatza indargabetu du eta azpimarratu da, otsailaren 20ko, 87/1984 Dekretuaren

indargabetzea, 12, 16 eta 31 artikuluak (aurrez 92/2007 Dekretuarengandik aldatuak) izan ezik eta
maiatzaren 29ko, 92/2007 Dekretuaren hainbat xendapen.

Urriaren 27ko, 203/2015 dekretuagatik onartutako erregelamendua, 2016ko urtarrilaren lean
indarrean sartu zen ondorengo salbuespenekin, Dekretuaren azken hamarreko xedapenean jasoa:

Azken bigarrengo xedapena, administrazio gastuen muga maximoaren inguruan, hiru
hilabetetan indarrean sartu zen.

43 eta 44 artikuluetan ezarritakoa, inbertsio estrategiaren bizi zikloaren inguruan, hogeita lau
hilabetera eskatuko da, kontuan izanda hirugarren xedapen iragankorra adierazitakoa,

2016ko urtarrilaren 1ean baino lehen onartutako aurreikuspen planen buruzkoa.

Erakundearen Batzar Orokorrak, 2016ko martxoaren 13ko bileran, ziklo-bizitzaren estrategia

ez ezartzea onartu zuen, aipatutako 203/2015 Dekretuaren 44. artikuluan 2. atalean
ezarritakoari helduta, eragozpen eta abantailen txostenaren ostean aukeran Gobernu

Batzordeagatik egina.

Erregelamenduaren X kapituluaren Il. Tituluan jarritakoa, Gobernu onaren politika eta funtzio
nagusiei dagokiona, hogeita lau hilabete igaro ondoren eskatuko dira.

Era berean, Erregelamenduaren 51 artikuluak ezarritakoa, bazkide eta onuradunen
informazioari dagokiona hamabi hilabete igaro ondoren eskatuko da.

Zerga eta finantza arloko premiazko neurriei buruzko abenduaren 30eko 20/2011 Errege Lege
Dekretuak eta Estatuko 2012ko ekitaldirako Aurrekontu Orokorrei buruzko ekainaren 29ko 2/2012

Legeak

berariazko lege-debekua ezarri zioten erakundeek ekarpenak egiteari enpleguko pentsio-

planetan edo erretiroa estaltzen duten aseguru kolektiboen kontratuetan.

Aldi berean, 17/2012 Legea, abenduaren 27koa 2013ko Estatuko Aurrekontu Orokorrei buruzkoa eta
22/2013 Legea, abenduaren 23koa 2014ko Estatuko Aurrekontu Orokorrei buruzkoa 2013 eta 2014
ekitaldietarako aipatutako debekua zabaldu zituen.

-
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36/2014 Legeek, abenduaren 26koa 2015eko Estatuko Aurrekontu Orokorrei buruzkoa, 48/2015
legeek, urriaren 29koa 2016ko Estatuko Aurrekontu Orokorrei buruzkoa eta 3/2017 legeek,
ekainaren 27koa 2017ko Estatuko Aurrekontu Orokorrei buruzkoa, sektore publikoko enpleguko
pentsio planei ekarpenak egitea bideratu dute, soilik horrekin soldata masaren gehikuntza gertatzen
ez bada. Administrazioagatik garatutako gastu aurreikuspenek, kontzeptu horren gehikuntza
antzematen zutenak, 2015, 2016 eta 2017ko ekitaldietarako Bazkide Babesleen aldetik ekarpenak
egitea baldintzatu zuten.

2018ko urtarrilaren 23an ospatutako Eusko Jaurlaritzako Kontseiluan, 2018 ekitaldirako eta 2018
urtarrilaren leko hasiera datarekin, Bazkide Babesleen aldetik Itzarri Enpleguko BGAEra ekarpenak
hastea onartu da. Hori posible izan da, 2018. urtean 2017koarekin alderatuta Administrazioaren
gastu aurreikuspenean soldata masa gehitu ez delako.

Indarrean dagoen BGAEren araudiak eta dekretuak, besteak beste, ondorengo derrigorrezko arauak
agintzen ditu:

(a)  BGAEren administrazio gastuak dagokion erakundearen estatutuetan esleitutakoak dira, eta
zehaztutako ekarpeneko sistemapean lan egiten duten entitateen kasuan, aurreikuspen plan
bakoitzari atxikitako gastuen arabera edo beronen eta bere errendimenduen arabera ezarriko
dira eta urteko zenbaketan ezingo ditu muga hauek gainditu:

° Bakarrik planari atxikitako ondarearen arabera kalkulatzen direnean, honen %1,6.
o Bi aldagai erabiltzen badira, atxikitako ondarearen %1 eta errendimenduaren gaineko
%10.

Erakundearen Prestazioen Araudiaren 21. artikuluaren arabera, Erakundearen gastu
administratiboak atxikitako ondarearen %0,39an ezartzen dira (10. oharra).

(b)  Aktiboetan inbertsioa jarraian agertzen diren dibertsifikazio, dispertsio eta kongruentzia
irizpideak betez egingo dira:

® Gutxienez, aurreikuspen plan bakoitzaren %70a ondorengo aktibo egokietan inbertituko
da:
° ELGAren alorreko merkatu arautuetan negoziatzeko onartutako errenta finkoko

eta aldakorreko balore eta eskubideak.

o Inbertsio kolektiboko erakundeetako akzio eta partaidetzak, 85/611/EEE eta
aurrerantzeko aldaketak Zuzentarauaren baldintza arautu zehatzak eta inbertsio
kolektiboko erakundeei buruzko 35/2003 Legea eta aurrerantzeko aldaketak
betetzen dituzten higigarrietako inbertsio funtsak.

¥,
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(c)

(d)
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. Ageriko gordailuak edo epe gutxiagora edo hamabi hilabetera. Agindua, 2013ko
maiatzaren 2lekoa, Ogasun eta Finantzetako sailburuarena,eta 92/2007
Dekretuaren 11.8 artikulua, maiatzaren 29koa, Borondatezko Gizarte
Aurreikuspeneko Erakundeek inbertsioak egin ditzaten aktibo egokiak honako
hauek dira: kreditu-erakundeetan zazpi urte edo epe motzagorako egindako
gordailuak —betiere erakunde horien egoitza Europar Batasunaren estatu kide
batean badago eta ELGAren dibisa-merkatuetan negoziatzen den dirutan
izendatuta badaude— dagozkien erakunde finantzarioen pasibo-kontuetan idazten
direnak, eta martxoaren 19ko 183/2013 Dekretuak enpresa txiki eta ertainak,
banako enpresariak eta profesional autonomoak finantzarioki laguntzeko
arautzen duen programan aipatzen direnak badira.

o Ondare higiezinak eta eskubide erreal higiezinak.
o Hipoteka kredituak, beti ere, lehenengo hipoteka bada.
] Merkatu arautuetan negoziatutako bitarteko finantzario eratorriak.

Aktiboak behar bezain dibertsifikatuta egongo dira. Merkatu arautuetan kotizatzen duen
enpresa batek jaulkitako aktiboetan eginiko inbertsioak ezin izango du BGAEren aktiboaren
%5a gainditu, ezta %10a ere talde bereko enpresek jaulkitako aktiboak direnean. Bitarteko
finantzario eratorrietan ere muga hauek aplikatu behar dira.

BGAEek ezingo dute beraien aktiboaren %2a baino gehiago inbertitu enpresa batek jaulkitako
balore ez kotizatuetan, ezta %4a baino gehiago ere talde bereko enpresek jaulkitako baloreak
direnean.

Aurreikuspen-planen sustatzaile edo babesleek jaulkitako kotizatu gabeko baloreen
inbertsioak, ezingo du planaren aktiboen guztizkoen %2a gainditu.

Higiezinetan inbertsioak ezingo du aurreikuspen planaren aktiboaren guztizkoaren %20a
gainditu, higiezin batek ere ezingo du aurreikuspen plan aktiboaren %10a gainditu.

Kapital-arriskuko sozietateek jaulkitako baloreetan eginiko inbertsioak ezingo du jaulkitako
tituluen guztizkoaren %20a, balio nominalean, gainditu edo zirkulazioko partizipazioak.

Inbertsio kolektiboko erakunde bakar batean titulatzeko funtsetan edo higigarrietako inbertsio
funtsetan eginiko inbertsioa, aurreikuspen-plan bakoitzaren aktiboaren %20ra arte hel daiteke.

BGAE batek, erretirorako, zein heriotzarako, ezintasunerako, ezintasun iraunkorrerako,
iraupen luzeko langabeziarako edo gaixotasun larrietarako aurreikuspen planez gain, beste
ekintza batzuk egingo baditu, argi eta garbi zehaztu beharko du ekintza bakoitzari dagozkion
aktibo eta pasiboak. Inolaz ere ez da posible izango eskubide eta betebeharrak ekintza
ezberdinen artean transferitzea.

Gobernu Batzordeak Erakundearen inbertsio politika onetsiko du, gutxienez hiru urtean behin
Batzordeak berak berrikusiko duen Inbertsio Printzipioen idatzizko Adierazpen baten bidez.

12
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(e}  BGAEk, gertakizunen estaldurarako, Aurreikuspeneko Plan bat baino gehiago eratu dadin
barneko kudeaketaren prozedura prestatu beharko da, erregistroa eta kontabilizazioa, zeinak,
plan desberdinei atxikitako eskubideak eta derrigorpenak, modu independentean eta
bananduan esleitzea baimentzea duena.

Erakundeak Aurreikuspeneko Plan bakarra osatzen du, Itzarri Enpleguko Gizarte
Aurreikuspeneko Plana deritzona, eta bere aktiboak eta pasiboak atxikita mantentzen ditu.
Honek Planaren bazkide eta onuradunen eskubide ekonomikoen zehaztapen zehatza
baimentzen du.

(f)  Arrisku biometrikoak beren gain hartu edota inbertsioaren emaitza zein prestazio maila jakin
bat bermatzen duten BGAEek, beren gain hartutako betebeharrekiko nahikoa zuzkidura
tekniko eratu beharko dute. Zuzkidura teknikoen gutxienezko zenbatekoa kalkulatuko da
prospekziorako metodo aktuarialak erabiliz —zentzuzkoak eta zuhurrak direnak- eta kontuan
hartuko dira prestazio eta kotizazio gaietan dauden konpromiso guztiak Erakundearen pentsio
modalitate guztietan bat etorrita. Zenbateko hori nahikoa izan behar da uneko prestazioak
finantzatzeko baita bazkide osoek sortutako eskubideetatik erator daitezen konpromisoak
islatzeko ere. Zuhurtziaz ere aukeratuko dira pasiboak baloratzeko hipotesi ekonomikoak eta
akturialak.

(8)  Zuzkidura teknikoen kalkuluan erabilitako interes-tasa teknikoa izango da aurreikuspen-planari
esleitutako inbertsiotako errentagarritasunaren barruko tasaren arabera zehaztutakoa. Inola
ere ezin du portzentajezko hiru puntuz gainditu aurreikusitako inflazio hipotesia, zuzkidura
teknikoak zehazteko erabilitakoa, bere gehienezko muga %5ekoa delarik.

(h)  Erakundeek aktibo nahikoak eta egokiak hartarako presta daitezen azterlan akturialetan
zehaztutako zuzkidura teknikoa asetzeko helburuz gorde beharko dituzte. Hiru urtez jarraian
beharrezko zuzkidura teknikoak asetzeko adina funts eraturik ez dagoenean edo ekitaldi
bakoitzean dauden funtsak zuzkidura teknikoen %90etik beherakoak direnean ezinbestez
berrorekatzeko plan bat egin beharko du. Plan hori Justizia, Lan eta Gizarte Segurantza Sailaren
oniritziaren menpe egongo da.

(i) Arrisku biometrikoak beren gain hartu edota inbertsioaren emaitza zein prestazio maila jakin
bat bermatzen duten BGAEek beren zuzkidura teknikoak gauzatzekoenak baino aktibo gehiago
izan behar dituzte beti, erreserba modura. Aktibo hauek aurreikus daitekeen edozein
konpromisotik kanpo egongo dira eta gastuen eta prestazioen, aurreikusitakoen nahiz
errealen, arteko desbideraketak xurgatzeko kaudimen margen erabilgarri bezala balioko dute.
Kaudimen margenaren zenbatekoa zuzkidura teknikoen gutxienez %4 izango da.

() Ekarpen zehatzeko aurreikuspen planek osatzen duten B.G.A.E.ek, bazkideak inbertsioaren
arriskua bere gain hartzen duen ekarpen zehatzeko aurreikuspen planei kaltetutako
horniduraren %0,125eko zenbateko minimoko segurtasun marjina izan behar dute. Segurtasun
marjina bere osotasunean osatuta egon behar da, gutxienez, ekitaldi bakoitzaren itxieran.
Aipatutako segurtasun marjina, 2016 ekitalditik hasita, gehienez hamar ekitalditan osatu behar
da, bere zenbatekoaren urteko hamarrenaren minimoarekin. Erakundeak 2016ko abenduaren
31an ezarritako minimoarekin konplitzen du (16. Oharra).
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(k)  Gutxienezko Funts Mutuala 50.000 eurotan ezartzen da eta gai diren aktiboetan gauzatuta eta
guztiz ordainduta egon beharko da. Memoriaren 7. Oharrean Funts Mutualaren zenbatekoa
zehazten da, zeinak 2016ko abenduaren 31era eskatutakoarekin betetzen duen.

Atxekitako Memorian, 15. oharrean, inbertsio portzentaietan, dibertsifikazioan, negoziaketan eta
likidezia gaietan Erakundearekiko bete beharreko arauen konplitze maila zehazten da.

Erakundearen Batzar Orokorrean, 2016ko maiatzaren 13an ospatutakoa, Borondatezko Gizarte
Aurreikuspeneko Erakundeei buruzko 5/2015 legeak, otsailaren 23koa eta 203/2015 Dekretua,
urriaren 27koa, garatzen duen Erregelamendua onartzen duena, horien artean, izendapenaren
aldaketa, hauek ezartzen dituzten preskripzioetara Prestazio Araudi eta Estatutuen egokitzapenerako
aldaketa zehatz batzuk onartu ziren. 2016ko ekainaren 30ean, aipatutako aldaketa estatutarioak
onartuak izan ziren Eusko Jaurlaritzako Ogasun eta Finantza Sailaren Ebazpenaren bitartez.

Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor eta Instituzionala osatzen duten erakundeak
izango dira bazkide babesleak. Horretarako, lehenbizi atxikitzeko akordio bat sinatu behar dute eta,
gero, Erakundearen Gobernu Batzordeak akordio hori onetsi behar du. Bazkide babesle gisa sartzeko
eskabidea egin ahal izango dute, halaber, Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazioko Aholku-
emaile erakundeek.

Bazkide osoak, berriz, pertsona fisikoak izango dira: beharrezkoa izango da bazkide babesleren
batentzat lan egin izana bi urtez karrerako funtzionario nahiz bitarteko funtzionario gisa, estatupeko
langile edo bitarteko langile gisa, lan-kontratuko langile gisa, behin-behineko langile gisa edo goi-
karguren batean.

Oro har, zerbitzuak emateari uzten bazaio edo horiek eraginkorki eteten badira, eta, horren
ondorioz, bazkideek ohiko ordainsariak jasotzeari uzten badiote, bazkide babesleek eta bazkide
osoek ez dute ekarpen gehiagorik egingo, eta bazkide osoak etendura-egoeran dauden bazkide
bihurtuko dira.

Erakundeko prestazioen arautegian ezarritakoaren arabera, bazkide pasibo bihurtuko dira aurretik
bazkide zenbakidun aktibo edo etendura-egoeran dauden bazkide oso izan direnak, baldin eta
erretiroagatik, ezintasun iraunkorragatik edo iraupen luzeko langabeziagatik prestazioa jasotzeko
eskubidea badute. Bestalde, onuradun bihurtuko dira, hildako bazkide osoaren kausadun izanik,
Erakundearen aurrean eskubide ekonomikoen hartzekodun bihurtzen direnak. Hildako bazkideak
izendatutako pertsonak izango dira onuradunak, eta, inor izendatu ez den kasuetan, berriz,
testamentuzko edo legezko oinordekoak.

Bazkide pasibo edo onuradun aitortzeko, beharrezkoa da prestazioen arautegian jasotzen diren
prestazioak ordaintzeko gertakaria jazotzea, eta Erakundeko Gobernu Batzordeak hala aitortzea.

Bere Estatutuekin bat eginez, Erakundea Ekarpen zehatzeko Enpleguko modalitatean kokatzen da,
horregatik, ez du aurreikusitako prestazioekin lotuta dagoen inongo arriskuaren estaldura onartzen.
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Erakundeko bazkide babesleek egindako ekarpenak beren ordainsari finkoen eta aldizkako
ordainsarien arabera egotziko zaizkie bazkide osoei. Era berean, bazkide osoek borondatezko
ekarpenak egin ahal izango dituzte.

Erakundeak hartutako sistema finantzarioa eta aktuariala finantza-kapitalizazio indibidualekoa da.
Beraz, hauek dira gertakaria jazotzen denean kapitalizazio prozesuaren ondorioz kuantifikatuko diren
prestazioak: bazkide bakoitzaren ekarpenak gehi doako ondare-gehikuntzak eta haiei dagozkien
inbertsioetatik lortutako errentak, dagozkien gastuak kenduta.

Prestazioen estaldura

Hauek dira Erakundeak estaltzen dituen gertakariak:

i) Bazkide osoaren erretiroa edo antzeko egoera. Ezin bada egoera horretara heldu, prestazioa
jasotzeko beharrezkoa izango da 60 urte beteta izatea, eta bazkide osoak Gizarte Segurantzan
edo Estatuko Klase Pasiboetan alta ematea eragin duen jarduera uztea.

i) Baliaezintasun handia, erabateko ezintasun iraunkorra eta ezintasun iraunkor osoa bazkide
osoaren ohiko lanbiderako.

'& iii)  Bazkidearen heriotza; gertakari horrek alarguntasun-prestaziorako eskubidea, zurztasun-
prestaziorako eskubidea eta beste oinorde batzuen aldeko eskubideak sor ditzake.

iv)  Bazkide osoaren iraupen luzeko langabezia.
Prestazioek Erakundeko bazkide pasiboen edo onuradunen aldeko eskubide ekonomikoak aitortzen
dituzte, Erakundeak estalitako gertakari edo gertakizunen bat gertatzen bada. Prestazioen eskubide

ekonomikoak bazkideak kapitalizatutako aurrezkiaren berdinak izango dira.

Bazkide pasiboek edo onuradunek modu hauetakoren batean jasoko dituzte prestazioak, gertakizuna
gertatzen den unetik aurrera:

- Kapital gisa; ordainketa bakar batean egingo da, eta bazkideak eraginetarako datan finkatuta
zituen eskubideen zenbatekoaren baliokidea izango da.

- FErrenta finantziero bezala, aldizkakotasun erregularrarekin segidako bi edo gehiagoko
ordainketen eskuratzean osatuta, gutxienez urte bakoitzean ordainketa bat.

- Era mistoan; errenta-modalitateetako edozein konbina daiteke, kapital erako kobrantza
bakar batekin.

Estatutuen 28. artikuluan eta Prestazio Araudien 19. artikuluan agintzen den arabera, bazkide

aktiboek eta pasiboek ezin dute Erakundean bere alde dituen Eskubide Ekonomikoak beste
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakunde batera mugitu.
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Etendura egoeran dauden bazkideek, borondatezko edo beharrezko eszedentzia egoeran aurkitzen
ez direnak, Eskubide Ekonomikoen mobilizazio eskubidea erabili dezakete, bazkide babeslearekin lan
harremana edo Estatutarioa bukatzen denean. Eskubide guztiak mugitu behar dira eta lehentasunez
enpleguko beste plan batera egingo da. Enpleguko planik ezean, beste edozein aurreikuspeneko plan
batera, beti ere, Erakundearen Prestazioen Araudi eta Estatutuetan finkatutako prestazioen kobratze
moduen buruzko ezaugarriak eta baldintzak betetzen dituenean.

Nahi duten onuradunek Eskubide Ekonomikoen mobilizazio eskubidea erabil dezakete, beste edozein
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakunde batera edo Itzarri enpleguko B.G.A.E. berari aldi
berean Erakundearen bazkide osoak diren kasuetan.

2. Urteko kontuak aurkezteko oinarriak
2.1. lrudifidela

2017. ekitaldiari dagozkion urteko kontuak Erakundearen kontabilitate-erregistroetan oinarrituta
prestatu dira, eta indarrean dagoen legediaren arabera eta Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Ogasun
Sailaren martxoaren 16ko 86/2010 Dekretuaren bidez onartutako Euskal Autonomia Erkidegoko
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeen Kontabilitate Planean ezarritako arauen arabera
aurkeztu dira. Helburua da Erakundeak 2017ko abenduaren 31n duen ondarearen eta egoera
finantzarioaren irudi fidela aurkeztea, eta fidelki aurkeztea, halaber, data horretan amaitutako
ekitaldian zehar egindako eragiketen emaitzak, ondare garbian izandako aldaketa eta sortutako diru-
fluxuak.

86/2010 Dekretuagatik ezarritako printzipio eta arau kontableen aplikazioak 2017ko abenduaren
31ra dagokion egoera finantzarioentzat derrigorrezko izaera du, 86/2010 Dekretuaren 2. artikulua
betez, Borondatezko Gizarte Aurreikuspen Erakundeei buruzko 5/2012 legearen |. Tituluak barne
hartzen duen erakunde guztientzat.

2014ko abenduaren 2an Eusko Jaurlaritzako Ogasun eta Finantza Sailaren adierazpenaren arabera,
Gobernu Batzordeko kideek Eusko Jaurlaritzak adieraztako irizpidea jarraituz oraingo urteko kontuak
azaldu zituzten eta Erakundeak jarduera aseguratzaile egiten ez duenaren premisaren azpian.
Oraingo urteko kontuak prestatzeko ondorengo arautegia erabili da: maiatzaren 29ko, 203/2015 eta
92/2007 Dekretuak, zenbait BGAEen jarduerak arautzen dituztena; Ogasun eta Finantza Publiko
Sailaren 2009ko apirilaren 29ko Ordena, martxoak 16ko, 92/2007 eta 86/2010 Dekretuen aginduak
garatzen dituena; Aseguratutako Erakundeak Euskadiko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundeen ezaugarrietara egokitzen den Kontabilitate Plana.

Erakundeko Gobernu Batzordeak egin ditu urteko kontuak, eta Batzar Nagusian onartu izan beharko
dira; uste da aldaketarik egin gabe onartuko direla. Bestalde, 2016. ekitaldiko urteko kontuak 2017ko

maiatzaren 17ko Batzar Nagusian onartu ziren.

Urteko kontu hauek osatzen dituzten dokumentuetako kopuruak milaka eurotan adierazita daude,
bestelakorik adierazten ez bada behintzat.
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2017ko Abenduaren 31n, Merkataritza Arautegiko 42. artikuluaren edukiarekin bat, Erakundea ez
dago urteko kontu finkatuak egitera behartuta.

2.2. Informazioaren konparazioa

2017ko abenduaren 31ean Eusko Jaurlaritzan indarrean den arautegia aintzat hartuta eta dagokion
egitura eta kontabilitateko printzipioen arabera, urteko kontuak aurkezten dira.

Erakundeko Administrazileek, balantzeko partidetan, irabazi eta galeretako kontuetan, ondare
garbian izandako aldaketetan eta diru-fluxuen egoeran, 2017. ekitaldiko kopuruez gain, alderatzeko,
aurreko urteko datuak aurkezten dituzte.

2.3. Kontabilitate printzipioak

Urteko kontu hauek egiteko, Eusko Jaurlaritzaren 86/2010 Dekretuan jasotako kontabilitate- eta
sailkapen-printzipioak eta -irizpideak erabili dira nagusiki, eta 5. oharrean azaldutakoak dira
garrantzitsuenak. Nahitaez aplikatu behar diren eta urteko kontu hauetan eragin esanguratsua duten
kontabilitate-printzipio guztiak aplikatu dira.

2.4. Ziurgabetasuna baloratzeko eta zenbatesteko alderdi kritikoak

\ Urteko kontuak prestatzeko, etorkizunari buruzko hipotesietan eta ziurgabetasunetan oinarritutako
iritziak eta zenbatespenak erabili dira, batez ere aktibo finantzarioen balio-narriadurari dagozkienak,
hornidura ez-teknikoei dagozkienak, merkatu aktiboetan negoziatu gabeko aktibo finantzarioen
arrazoizko balioari dagozkienak eta aktibo material eta ukiezinen bizitza baliagarriari dagozkienak.

Aldian-aldian berrikusten dira erabilitako zenbatespenak eta hipotesiak, eta esperientzia historikoan
eta une bakoitzean zentzuzkotzat jo diren beste faktore batzuetan oinarrituta daude. Berrikuspen
horien ondorioz zenbatespen-aldaketa bat egongo balitz epealdi jakin batean, haren eragina epealdi
horretan aplikatuko litzateke, eta, hala balegokio, hurrengoetan.

2.5. Hainbat partidatan banatuta erregistratu diren elementuak

Balantzea, galera eta irabazien kontua, ondare garbiaren aldaketen egoera-orria eta diru-fluxuen
egoera-orria hobeto ulertu ahal izateko, egoera-orriak batera aurkeztu dira, eta memoriako
oharretan jaso dira beharrezko diren analisiak.

2.6. Kontabilitate-irizpideen aldaketak

Kontabilitate-irizpideak aldatu egin daitezke, transakzio edo gertakizun jakin bat arautzen duen
kontabilitate-arau bat aldatu delako, edo Gobernu Batzordeak, behar bezala justifikatutako
arrazoiengatik, kontabilitate-irizpidea aldatzea erabaki duelako. Aldaketa horiek atzeraeraginez
aplikatzen dira, kasu hauetan izan ezik:

17

b ol ™ www.itzarri.eus



VAT

] Ezinezkoa bada zehaztea zer ondorio dakartzan, ekitaldi bakoitzean, kontabilitate-irizpide bat
aldatzeak aurreko ekitaldi bateko konparazio-informazioan; kasu horretan, atzeraeragina
aplika daitekeen ekitaldi zaharrenaren hasieran aplikatzen da kontabilitate-irizpide berria.
Ezinezkoa bada zehaztea zein den aurreko ekitaldi guztiei kontabilitate-irizpide berri bat
aplikatzearen ondorioz ekitaldi horren hasieran metatzen den ondorioa, aurrera begira
aplikatzen da kontabilitate-irizpide berria, horretarako aukera ematen duen data zaharrenetik
hasita, edo

° Irizpidea aldatzen edo ezartzen duen kontabilitate-xedapenak edo -arauak noiztik aplikatu
behar den finkatzen badu.

2016 eta 2017 ekitaldietan zehar ez dira irizpide kontableetan aldaketarik egon.
2.7. Errore-zuzenketa

Aurreko ekitaldietako urteko kontuak egitean erroreak egon daitezke, aldi horietarako urteko
kontuak egiterakoan erabilgarri zegoen eta Erakundeak urteko kontu horiek egiteko erabili behar
zuen informazio fidagarria erabiltzean zerbait jarri ez delako edo gaizki jarri delako.

Aurreko ekitaldiei dagozkien erroreak atzeraeraginez zuzentzen dira, erroreaz konturatu ondoren
egiten diren lehendabiziko urteko kontuetan, errorea inoiz gertatu izan ez balitz bezala:

. berriz adieraziz errorea duten egoera-orri finantzarioetako partiden zenbatekoak, bai eta
memoriako oharrak ere, urteko kontuetan argitaratzen badira konparazioak egiteko, errorea
gertatu den ekitaldian edota hurrengo ekitaldietan, eta, hala badagokio,

. berriz adieraziz emandako informazioari dagokion ekitaldirik zaharrenaren hasierako
balantzea, konparazioak egiteko aurkezten diren lehenengo egoera-orri finantzarioen aurretik
gertatu bazen errorea.

Ezinezkoa bada zehaztea zer ondorio dakartzan, ekitaldi zehatz bakoitzean, aurreko ekitaldi bateko
konparazio-informazioan egindako errore batek, berriz adieraziko dira berradierazpen hori aplika
dezaketen ekitaldi zaharrenetako hasierako saldoak. Ezinezkoa bada zehaztea zein den aurreko
ekitaldi guztietan izandako errore baten ondorioz ekitaldi horren hasieran metatzen den ondorioa,
berriz adieraziko da konparazio-informazioa, errorea aurrera begira zuzenduz, horretarako aukera
ematen duen data zaharrenetik hasita.

Ondare garbiari eragiten dioten aurreko ekitaldietako erroreak, berriz, errore horiez konturatutako
ekitaldian zuzentzen dira, dagokion ondare garbiaren kontua erabiliz. Erroreak konpontzeko, ez da
inolaz ere erabiliko errore horiek ikusten diren ekitaldiko galera eta irabazien kontua, erroreek
garrantzia erlatiborik ez badute edo aurreko paragrafoan adierazitakoaren arabera errorearen
ondorioa zehaztea ezinezkoa bada izan ezik.

2017. eta 2016. ekitaldietan ez da errorerik zuzendu.

18



Hzar

2.8. Gastuak eta diru-sarrerak egozteko irizpideak

Ordezkatzen dituzten ondasun eta zerbitzuen korronte errealaren arabera egozten dira diru-sarrerak
eta gastuak, haietatik datorren korronte monetarioa edo finantzarioa noiz gertatzen den kontuan
hartu gabe.

Galera eta irabazien kontuak jardueraka bereizten ditu aldi horretako diru-sarrerak eta gastuak,
indarrean dagoen arauak ezarritako zatiketen arabera (BGAEen aurreikuspen-planetako jarduerak,
BGAEen gainerako jarduerak, Gizarte-aurreikuspeneko jarduerei lotu gabeko kontua).

Erakundeak aurreikuspen-plan bakar bati lotutako jarduera egiten du.

Gastuak xedearen arabera sailkatuta daude galera eta irabazien kontuan. Dena den, hori ezinezkoa
denean, kostuak egozteko irizpide analitikoak erabiltzen dira, eta irizpide horiek zentzuzkoak,
objektiboak eta konparagarriak izan behar dute.

3. Emaitzen banaketa

Erakundeko Gobernu Batzordeak 2017. E5. ekitaldiko onartutako emaitzen banaketa duzue:

! 2017 2016
Banaketa-oinarria
&/ Galdu-irabaziak 46 41
Banaketa
\ Borondatezko erreserbak 46 41

Erakundeak kapitalizazio indibidualeko finantza-sistema bat erabiltzen du, eta, sistema horretan,
bazkide arrunt edo onuradun bakoitzaren eskubideak honako hauek dira: zuzeneko edo egotzitako
ekarpenak eta ekarpen horiekin egindako inbertsioetatik lortutako errentak ken dagozkien gastuak.
Beraz, Erakundeak balantzearen pasiboko “A.5 Hornidura teknikoak” epigrafean erregistratzen ditu
une bakoitzean sistemako bazkide arrunten edo onuradunen eskubide ekonomiko guztiak, galera eta
irabazien kontuko “1.6 Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta”
epigrafearen bidez.

4, Erregistratzeko eta baloratzeko arauak

Erantsitako urteko kontuak egiteko aplikatu diren balorazio-arauak deskribatuko ditugu orain:

a) Ibilgetu ukiezina

Aktibo ukiezintzat hartuko dira negozio juridiko baten ondorioz sortutako edota Erakundearen
barruan garatutako aktiboak, diruzkoak ez direnak eta identifika daitezkeenak. Kontularitzari

dagokionez, haien kostua objektiboki zehatz daitekeen eta Erakundeari etekinak ekarriko dizkioten
aktibo ukiezinak baino ez dira kontuan hartuko.

WWW.Itzarri.eus




1zar

Hasiera batean, aktibo ukiezinak erosteko edo produzitzeko kostua jasoko da eta, ondoren,
metatutako amortizazioa nahiz izandako hondatze-galerak kenduko zaizkio hasierako kostuari.

Nolanahi ere, narriaduragatiko balio-zuzenketaren ondorioetarako, gutxienez ere urtean behin
ebaluatuko da ea halakorik badagoen, eta balio berreskuragarria baino handiagoa bada aktiboaren
kontabilitate-balioa, berehala jaitsiko da balio berreskuragarriraino.

Ibilgetu ukiezinetan sartutako elementuak, hau da, programa informatikoen lizentziak eta
antzerakoak, hiru eta bost urte artean amortizatuko dira, martxan jarri direnetik zenbatzen hasita.

Programa informatikoen mantentze-lanekin lotutako gastuak gastu gisa kontabilizatzen dira
dagokienean.

Erakundearen egoitza soziala diren lokalak (1. oharra) Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio
Orokor eta Instituzionalak laga ditu doan. Erakundearen aldeko erabilera-eskubide horiek dagozkien
ondasunen katastro-balioaren arabera baloratu ziren. Ibilgetu ukiezin gisa erregistratu ziren, eta, aldi
berean, jasotako diru-laguntza gisa Erakundearen ondare garbiari dagokion "Hartutako diru-
laguntzak, dohaintzak eta legatuak” epigrafean. Lagapen-epea mugagabea denez, Erakundeak 50
urteko epea hartu du amortizazio linealerako.

b) Ibilgetu materiala

) Ibilgetu materialaren barruan dauden ondasunak honela baloratzen dira: erosketa-prezioa ken
b dagokion amortizazio metatua eta narriaduragatik izan dituen galerak.

Ondasunak handitzeko eta hobetzeko kostuak ondasunaren balio handiago gisa gehitzen dira
aktiboan, baldin eta ondasunaren edukiera edo azalera handitzen badute, haren errendimendua
handitzen badute edo haren bizitza baliagarria luzatzen badute; hala badagokio, ordezkatutako
elementuen kontabilitate-balioari baja emango zaio. Ez dira inolaz ere hobekuntzatzat joko
konponketa- eta kontserbazio-lanak.

Ibilgetu materialaren amortizazioa (lursailak izan ezik, ez baitira amortizatzen) metodo lineala erabiliz
kalkulatzen da, sistematikoki, bizitza baliagarri zenbatetsiaren arabera, haren funtzionamenduak,
erabilerak eta luperketak eragindako balio-galera kontuan hartuta.

Nolanahi ere, narriaduragatiko balio-zuzenketaren ondorioetarako, gutxienez ere urtean behin

ebaluatuko da ea halakorik dagoen, eta aktiboaren kontabilitate-balioa balio berreskuragarria baino
handiagoa bada, berehala jaitsiko da balio berreskuragarriraino.
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c) Aktiboen balioaren narriaduragatiko galerak
¢.1) Aktibo ez-finantzarioen balioak narriaduragatik izandako galerak

Amortizatzen diren aktiboei probak egiten zaizkie narriaduragatik galerak izan dituzten ikusteko,
gertaeraren batek edo egoeran izandako aldaketaren batek adierazten badu balitekeela
kontabilitate-balioa berreskuragarria ez izatea. Narriaduragatiko galera bat egon dela dakigu
aktiboaren kontabilitate-balioa zenbateko berreskuragarria baino handiagoa bada; zenbateko
berreskuragarria jakiteko, aktiboaren arrazoizko balioari salmenta-kostua edo erabilera-balioa kendu
behar zaio, bietatik handiena. Balioak narriaduragatik izan dituen galerak ebaluatzeko, banaka
identifika daitezkeen diru-fluxuak dituen mailarik baxuenean biltzen dira aktiboak (Unitate Diru-
sortzaileak). Narriaduragatik galera izan duten aktibo ez-finantzarioei (merkataritza-fondoaz
bestelakoak) berrikuspenak egiten zaizkie balantza-data bakoitzean, galerak lehengoratu ote diren
ikusteko.

¢.2) Aktibo finantzarioen balioaren narriaduragatiko galerak

Aktibo finantzario bat narriatu dela eta, ondorioz, liburuetan duen balorea zuzenduko da, baldin eta
objektiboki froga badaiteke ondoko hauek gertatu direla:

° Zor-tresnen kasuan, nabarmen aldatu badira intsuldaketa formalizatzeko unean kalkulatutako
etorkizuneko diru-fluxuak.

° Kapital-tresnen kasuan, liburuetako balorea osorik berreskuratu ezin badaiteke.

K)' Alde horretatik, tresna finantzarioa narriaturik egon daitekeen seinale objektibotzat har ditzake
Erakundeak zenbait egoera. Egoera horiek gertatzen badira, tresnaren narriadura zenbatesteko
analisia egingo da. Honako egoera hauei buruz ari gara:

a) igorleak edota ordaintzera behartuta dagoenak ageriko zailtasun finantzarioak izatea;

b) kontratuzko klausulak ez betetzea, hots, ez ordaintzeak eta interesak edo printzipala
ordaintzen atzeratzea;

c) mailegu-hartzailearen zailtasun finantzarioekin lotutako arrazoi ekonomikoak edota legezkoak
direla medio, bestera emango ez lituzkeen emakidak edota abantailak ematea Erakundeak
mailegu-hartzaileari, betiere, Erakundeari aplika dakizkiokeen legeetan ezarritako
baldintzetan;

d) mailegu-hartzailea lehiaketa-egoeran edota ordaintzeko bere konpromisoei aurre egiteko
zailtasunekin lotura duen berrantolaketa finantzaricaren beste egoera batean sar daitekeela

uste denean;

e) erakundeak hartutako arriskuaren aurkako alderdiak edota zordunak zailtasun finantzarioak
izatearen ondorioz aktibo finantzarioaren merkatu aktiboa desagertzea, edo;
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f) ikus daitezkeen datuen arabera, etorkizunerako diru-fluxuek behera egitea ezaugarri
homogeneoak dituzten aktibo finantzarioen talde batean, hasieran aitortu zirenetik; baita
murrizketa hori oraindik ere ezin badaiteke identifikatu taldeko aktibo finantzario
indibidualekin. Datu horiek izan daitezke:

i) mailegu-hartzaileen talde homogeneo gaten ordainketa-baldintzatan izandako aldaketa
desegokiak, baldin eta, adibidez, ordainketetan gero eta gehiagotan atzeratu bada
taldea ordainketetan, edo egitura finantzario ezegokia baldin badu, edo

ii) aktiboen talde batean ez ordaintzeekin lotura duten tokian tokiko edo nazioko baldintza
ekonomikoak, adibidez: mailegu-hartzaileen area geografikoan langabezia-tasa haztea;
hipotekatutako onibarren prezioak behera egitea nabarmen; edo mailegu-hartzaileen
talde baten gain eragina duten baldintzak okerrera aldatzea.

g) ondare-tresnen kasuan, okerrerako aldaketa nabariei buruzko informazioa hartuko da
kontuan, betiere aldaketa horiek gertatu izan badira jaulkitzaileak diharduen esparru
teknologikoan, merkatu-esparruan, esparru ekonomikoan edota legalean. Kontuan hartuko da,
baita ere, inbertsioak egin diren erakundeen gain eragina duten egoera espezifikoak, baldin eta
azken horiek adierazten badute ezin izango dela berreskuratu ondare-tresnan egindako
inbertsioaren kostua, balioaren narriaduraren seinale objektiboa izan daiteke, baita ere,
ondare-tresna batean egindako inbertsioaren arrazoizko baloreak nabarmen edo luzaroan
behera egin izana, hainbeste non kostuaren azpitik ere aurkitzen den. Gertakari hori seinale
objektibotzat hartuko da baldin eta balorearen beherakadaren zioa inbertsioaren narriadura
izan den jakiteko asmoz Erakundeak azterketa bat egin behar izan badu eta azterketa
horretatik ondorioztatu baldin bada inbertitutako zenbatekoa ez dela berreskuratuko.

Tresna finantzarioen kategoria bakoitzean izandako narriadurengatik izan litezkeen galerak zehazteko
asmoz, hainbat irizpide aplikatu ditu Erakundeak. Horiez gain, jarraian azalduko dugu, baita ere,

narriaduragatik kontabilizatutako hornidurak kalkulatzeko metodoa.

Amortizatutako kostuan balioetsitako zor-tresnak

Aurreikusitako etorkizuneko diru-fluxuetako egungo baloreen eta liburuetako baloreen arteko alde
positiboaren bestekoa da narriadurengatiko galeren zenbatekoa. Zor-tresna kotizatuen merkatu-
balioa egokitzat jotzen da haien etorkizuneko diru-fluxuen egungo balioa kalkulatzeko.

Ondoren, tresnaren indarreko interes-tasa edota eguneraketa egin den egunean indarrean den
kontratuzko interesa aplikatuko dira; segun kontratuzko interes-tasa finkoa ala aldakorra den.

Ordaintzera behartuta daudenak kaudimenik ez dutelako (kreditu-arriskua) gertatzen diren
narriadurengatiko galerei dagokienez, zor-tresna bat narriatu dela esango dugu baldin eta:

) ordaindu behar duenaren ordaintzeko gaitasuna narriatu dela bistakoa denean, berankorra
izanagatik, edo bestelako arrazoiren batengatik, edota
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* "herrialde-arriskua" gauzatu delako; herrialde-arrisku deritzo ohiko merkatu-arriskuaz
bestelako inguruabarrengatik herrialde batean bizi diren zordunek adierazten duten arriskua.

Aktibo horiek narriatzeagatik izan daitezkeen galerak ebaluatzeko prozesua banan-banaka gauzatzen
da, bai zor-tresna nabarmen guztietan, bai eta nabarmen izan ez arren antzeko ezaugarriak dituzten
tresnen talde homogeneo moduan sailka daitezkeenetan ere. Ebaluazioa egitean, bidenabar, ondoko
alderdi hauek aztertzen dira: tresna mota, zordunaren jardun-esparru geografikoa eta sektorea,
berme mota, amaitutako zenbatekoen antzinatasuna, eta abar.

Narriaduragatik egindako balio-zuzenketak eta, geroko gertaerengatik galera hori murriztu delako
egin beharreko atzera-itzultze edo lehengoratzeak, gastu edo diru-sarrera moduan kontabilizatuko
dira, hurrenez hurren, galdu-irabazien kontuan.

Balio-narriadurarik erregistratu izan ez balitz lehengoratzen den datan aktiboak izango lukeen liburu-
balioa izango da narriaduraren lehengoratzearen muga.

Kostura balioetsitako kapital-tresnak

Narriaduragatiko galera kalkulatzeko, tresnak liburuetan duen balorearen eta etorkizuneko kutxa-
fluxuen egungo balioaren arteko aldea kalkulatu beharko litzateke. Horrela, etorkizuneko kutxa-
fluxuen egungo balioa zein den jakiteko, antzeko baloreen merkatu-errentagarritasunaren tasa
aplikatuko zaie kutxa-fluxuei.

Horiek gertatutako epeko galdu-irabazien kontuan jasoko dira narriaduragatiko galerak, eta zuzenean
murriztuko da tresnaren kostua. Gerora baizik ezin izango dira berreskuratu galera horiek, hau da,
aktiboak saltzen badira.

d) Errentamenduak

Errentamendu operatiboko hitzarmenetatik datozen gastuak galera eta irabazien kontuan kargatzen
dira, sortzen diren ekitaldian.

Errentamendu operatibo bat kontratatzean egiten diren kobrantza edo ordainketa guztiak kobrantza
edo ordainketa aurreratutzat hartzen dira, eta emaitzei egozten zaizkie errentamendu-aldian zehar,
alokatutako aktiboaren mozkinak lagatzen edo jasotzen diren heinean.

€e) Trukaketak

Ibilgetu materiala, ibilgetu ukiezina edo ondasun higiezinetako inbertsioa izaera komertzialeko
trukaketa bidez eskuratzen denean, emandako aktiboaren arrazoizko balioari haren truke emandako
diru-kontrapartida gehitu behar zaio baloratzeko, kasu honetan izan ezik: jasotako aktiboaren
ebidentzia argiagoa bada, non huraxe izango duen muga. Ondorio horietarako, Erakundeak izaera
komertzialekotzat jotzen du trukaketa bat jasotako ibilgetuaren diru-fluxuen konfigurazioa ez
badator bat emandako aktiboaren diru-fluxuen konfigurazioarekin, edo trukatzearekin lotutako
jardueren zergen ondorengo diru-fluxuen balio eguneratua aldatzen bada. Horrez gain, aurreko
desberdintasun horiek garrantzitsuak izan behar dute trukatutako aktiboen arrazoizko baliorako.
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Trukaketak ez badu izaera komertziala edo ezin bada zehaztu eragiketako elementuen arrazoizko
balioa, jasotako balioa honela baloratuko da: emandako ondasunaren kontabilitate-balioa gehi
emandako diru-kontrapartidak, jasotako ondasunaren arrazoizko balioaren mugarekin, txikiagoa
bada, eta erabilgarri badago betiere.

f) Tresna finantzarioak
f.1) Aktibo finantzarioak

Urteko kontu hauen 6. oharrean, aktibo finantzarioen 2017 eta 2016ko abenduaren 31ko saldoak
azaltzen dira, haien izaera espezifikoarekin batera. Erakundeari aplika dakizkiokeen irizpide hauen
arabera sailkatuta daude:

Maileguak eta kobratzeko partidak

Merkatu aktibo batean kotizatzen ez duten deribatu gabeko aktibo finantzarioak dira, eta kobrantza
finko edo zehazgarriak dituzte; hor sartzen dira, adibidez, zorra adierazten duten baloreak, hipoteka-
maileguak, hipotekarako ez diren maileguak, polizen aurrerakinak, banku-gordailuak, kobratu gabeko
kuoten ordainagiri...

Aktibo finantzario horiek arrazoizko balioaren arabera baloratzen dira hasieran (zuzenean egotz
dakizkiekeen transakzio-kostuak barne), eta, gero, kostu amortizatuan baloratzen dira, interes-tasa
efektiboaren arabera sortutako interesak kontabilizatuta; interes-tasa efektiboa tresnaren liburu-
balioa eta tresna horren mugaegunera arte espero diren diru-fluxu guztien balioa berdintzen dituen
eguneratze-tasa da. Nolanahi ere, urtebete edo gutxiagoko mugaeguna duten eragiketa
\‘/ komertzialengatiko kredituak beren balio nominalaren arabera baloratuko dira, hasierako
kontabilizazio-unean nahiz aurrerago, fluxuak ez eguneratzearen ondorioa handia ez bada.

Gutxienez ere ekitaldi bakoitzaren itxieran, beharrezko diren narriaduragatiko balio-zuzenketak
egiten dira, ebidentzia objektiboek pentsarazten badute ez direla kobratuko zor diren zenbateko
guztiak.

Balioaren narriaduragatiko galeraren zenbatekoa honako hau da: aktiboaren liburu-balioaren eta
etorkizuneko diru-fluxu zenbatetsien balio eguneratuaren arteko aldea; hasierako kontabilizazioaren
uneko interes-tasa efektiboaren arabera deskontatuko dira fluxuak. Balio-zuzenketak, eta, hala
badagokio, lehengoratzeak, galera eta irabazien kontuan kontabilizatuko dira. Narriaduraren
lehengoratzearen muga izango da, balio-narriadurarik erregistratu izan ez balitz, lehengoratzen den
datan kredituak izango lukeen liburu-balioa.

Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak
Kategoria honetan sartzen dira zorra adierazten duten baloreak, mugaeguna finkatuta dutenak eta

kopuru jakineko edo jakingarriko kobrantzak ekarriko dituztenak, baldin eta merkatu aktibo batean
negoziatzen badira eta erakundeak mugaegunera arte gordetzeko asmo sendoa eta gaitasuna baditu.
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Ulertuko da erakunde batek ez daukala benetan asmorik aktibo finantzario batean egindako
inbertsioa mugaegunera arte mantentzeko, baldin eta:

a) Erakundea prest badago aktibo finantzarioa saltzeko (arrazoia ez denean ustekabeko egoera
bat, errepikatzen ez dena eta Erakundeak aurreikusi ezin zuena) merkatuko interes-tasen edo
arriskuen aldaketei erantzuteagatik, likidezia-premiei erantzuteagatik, inbertsio alternatiboen
erabilgarritasunaren edo errentagarritasunaren aldaketei erantzuteagatik, finantzaketa-epe
eta -iturrien aldaketei erantzuteagatik, edo kanbio-tasaren arriskuaren aldaketei
erantzuteagatik.

b) Aktibo finantzarioa kostu amortizatua baino askoz txikiagoa den zenbatekoan likidatzeko
eskubidea badu jaulkitzaileak.

Inbertsio horiek baloratzeko irizpideak eta balio-narriaduraren probei dagozkien kalkuluak
maileguetarako eta kobratzeko partidetarako erabiltzen diren berberak dira.

Eusko Jaurlaritzako Ogasun eta Herri Administrazio Sailak 2009ko apirilaren 29ko Aginduaren 4.
artikuluan ezarritakoaren arabera, Erakundeak mugaegunera arte mantendutako inbertsioen zorro
bat du 2017 eta 2016ko abenduaren 31n (6. oharra).

Negoziatzeko mantendutako aktibo finantzarioak eta Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan
baloratutako bestelako aktibo finantzarioak

Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako aktibo finantzariotzat hartzen dira
negoziatzeko mantendutako aktibo finantzarioak, epe laburrean saltzeko asmoz eskuratzen badira,
edo epea laburrean irabaziak lortzeko batera identifikatzen edo kudeatzen den tresna-zorro baten
zati badira. Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako aktibo finantzariotzat hartzen
dira, halaber, Erakundeak hasierako kontabilizazioaren unean kategoria horretan sartzeko
aukeratzen dituen aktibo finantzarioak (hor sartzearen arrazoia da informazio garrantzitsuagoa dela).
Deribatuak ere negoziatzeko mantendutako gisa sailkatzen dira, non eta ez diren berme
finantzarioko kontratuak edo ez diren estaldura-tresna izendatu.

Bestalde, Erakundeak kategoria honen barruan kontabilizatzen ditu “Tresna finantzarioak” izeneko
erregistratzeko eta baloratzeko 8. arauaren 5.1 atalean adierazten diren aktibo finantzario hibridoak.

Aktibo finantzario horiek, hasierako unean nahiz hurrengo balorazioetan, arrazoizko balioaren
arabera baloratzen dira, eta ekitaldiko galera eta irabazien kontuan adierazten dira balio horretan
gertatzen diren aldaketak. Erosketari zuzenean egotz dakizkiokeen transakzio-kostuak ekitaldiko
galera eta irabazien kontuan kontabilizatuko dira.

Taldeko erakundeetako, talde anitzekoetako eta elkartuetako partaidetzak

Kategoria honen barruan daude taldeko erakundeen, talde anitzekoen eta elkartuen ondarean
egindako inbertsioak.
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Kostuagatik baloratzen dira hasieran, eta kostua honako honen baliokidea da: emandako
kontraprestazioaren arrazoizko balioa gehi transakzio-kostuak. Hasierako balorazioan sartuko dira
lehentasunezko harpidetza-eskubideak, horrelakorik eskuratu bada.

Hasierako balorazioaren ondoren baloratzeko, kostuari, hala badagokio, narriaduragatiko balio-
zuzenketen zenbateko metatua kentzen zaio. Dena den, taldeko enpresa, talde anitzeko enpresa edo
enpresa elkartu kalifikatu aurreko inbertsioren bat baldin badago, inbertsio-kostutzat hartuko da
kalifikazio hori izan aurreko kontabilitate-balioa. Ondare garbian zuzenean kontabilizatutako
aurretiko balio-doikuntzak ondare garbian mantenduko dira baja ematen zaien arte.

Ebidentzia objektiboek erakusten badute liburu-balioa ez dela berreskuragarria, dagozkion balio-
zuzenketak egingo dira liburu-balioaren eta balio berreskuragarriaren arteko aldearekin, ulertuz balio
berreskuragarria bi hauen arteko handiena dela: arrazoizko balioa salmenta-kostuak kenduta edo
inbertsiotik eratorritako diru-fluxuen balio eguneratua. Zenbateko berreskuragarria ezagutzeko bide
hoberik izan ezean, inbertsio horien narriadura zenbatesteko, Erakunde partaidetuaren ondare
garbia hartuko da kontuan, balorazio-datan dituen plusbalio tazituak erantsita. Balio-zuzenketak, eta,
hala badagokio, lehengoratzeak, sortzen diren ekitaldiko galera eta irabazien kontuan erregistratuko

dira.

Narriaduraren lehengoratzearen muga balio-narriadurarik erregistratu izan ez balitz

lehengoratzen den datan inbertsioak izango lukeen liburu-balioa izango da.

Aktibo finantzario salgarriak

Kategoria honetan sartzen ditu Erakundeak aurreko kategorietan sailkatu gabe dauden zorra
adierazten duten baloreak, fluxu ziurren edo aurrez ezarritakoen trukaketak eta ondare-tresnak.

Arrazoizko balioaren arabera baloratuko dira; kontrako ebidentziarik ezean, transakzio-prezioa
izango da balio hori, aktiboa besterentzen edo narriatzen den arte ondare garbian zuzenean
gertatzen diren aldaketak erregistratuta. Besterentzen edo narriatzen den unean, ondare garbian

metatutako galerak eta irabaziak galera eta irabazien kontura egotziko dira, aipatutako arrazoizko

balioa zehaztu badaiteke betiere. Bestela, kostuari balio-narriaduragatiko galerak kenduta
erregistratzen dira. Atzerri-monetako aktibo finantzario monetarioetan kanbio-diferentziengatik
izandako galerak eta irabaziak galera eta irabazien kontuan erregistratuko dira.

Aktibo finantzario salgarrien alorrean, balio-zuzenketak egiten dira ebidentzia objektiboek erakusten
badute haien balioa narriatu egin dela murrizketa edo atzerapen bat egon delako etorkizuneko diru-
fluxu zenbatetsietan (eskuratutako zor-tresnen kasua), edo aktiboaren liburu-balioa ezin izango
delako berreskuratu (ondare-tresnetan egindako inbertsioen kasua). Balio-zuzenketaren zenbatekoa
da kostuaren edo kostu amortizatuaren {galera eta irabazien kontuan aurrez kontabilizatutako balio-
zuzenketak kenduta, halakorik dagoenean) eta balorazioa egiten den unean duen arrazoizko
balioaren arteko diferentzia. Haien arrazoizko balioa zehaztu ezin delako kostuagatik baloratzen
diren ondare-tresnen kasuan, taldeko erakundeen, talde anitzekoen eta elkartuen partaidetzetarako
egiten den bezala zehazten da balio-zuzenketa.

T
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Narriaduraren ebidentzia objektiboak badaude, Erakundeak galera eta irabazien kontuan
kontabilizatzen ditu arrazoizko balioa gutxitzeagatik aurrez ondare garbian kontabilizatutako galera
metatuak. Galera eta irabazien kontuan ondare-tresnei balio-narriaduragatik kontabilizatutako
galerak ez dira galera eta irabazien kontuaren bidez lehengoratzen.

Eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak

Erakundeak epigrafe honetan sartzen ditu kutxan dagoen dirua, ageriko banku-gordailuak eta diru
bihur daitezkeen tresna finantzarioak, baldin eta eskuratu zirenean ez bazuten hiru hilabetetik
gorako epemuga.

Tresna finantzarioei buruzko kontsiderazio orokorrak

Aktibo finantzarioak birsailkatzea

Erakundeak ezin ditu hasieran negoziatzeko mantendutakoen kategorian edo galdu-irabazien
bitartezko arrazoizko baliokoen kategorian sartutako aktibo finantzarioak beste kategoria batzuetan
birsailkatu, ezta alderantziz ere, aktiboa taldeko erakundeen, talde anitzekoen edo elkartuen
ondareko inbertsio gisa kalifikatzen denean izan ezik.

Aktibo finantzarioak ezingo dira mugaegunera arte mantendutako inbertsioen kategorian sailkatu
edo sailkatuta eduki, baldin eta urteko kontuen erreferentziako ekitaldian edo aurreko bi ekitaldietan
kategoria horretan sartutako aktiboak saldu edo birsailkatu badira, mugaegunera arte mantendutako
inbertsioen kategoriako guztizko zenbatekoarekiko gutxiestekoa ez den zenbateko batez.
Salbuespenak izango dira salmenta edo birsailkapen hauek:

b a) Mugaegunetik oso gertu zeudenak, edo

b) Erakundeak ia printzipal guztia kobratu duenean egindakoak, edo

c) Erakundearen kontrolpetik kanpoko gertaera isolatu bati, erakundeak aurreikusi ezin zuen eta
errepikatzen ez den bati, egoztekoak.

Erakundearen kontrolpetik kanpoko gertaera isolatutzat hartuko dira, besteak beste:
a)  Jaulkitzailearen kaudimena nabarmen narriatzea.

b) Kapital ekonomikoen eskakizunetan edo aktiboen dibertsifikazio- eta sakabanatze-mugetan
izandako aldaketak.
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Aktibo finantzario batek mugaegunera arte mantendutako inbertsioetan sailkatuta egoteko egokia
izateari uzten dionean, erakundearen asmoa edo gaitasun finantzarioa aldatu delako, edo lehen
ezarritakoaren arabera gutxiestekoa ez den kopuru bat saldu edo birsailkatu delako, aktibo hori,
mugaegunera arte mantendutako inbertsioen kategoriako beste aktibo finantzarioekin batera,
birsailkatu eta aktibo finantzario salgarrien kategorian sartu beharko da, eta arrazoizko balioaren
arabera baloratuko da. Erregistratua dagoen zenbatekoaren eta arrazoizko balioaren arteko
diferentzia erakundearen ondare garbian kontabilizatuko da zuzenean, eta aktibo finantzario
salgarriei buruzko arauak aplikatuko zaizkio.

Aktibo finantzarioen baja

Aktibo finantzarioei baja ematen zaie balantzean, aktiboaren jabetzari lotutako arrisku eta onura
guztiak funtsean transferitzen direnean. Kobratzeko kontuen kasuan, ulertuko da hori gertatzen dela,
oro har, kaudimengabezia-arriskuak eta berandutza-arriskuak transmititu badira.

Aktibo finantzarioetatik hartutako interesak eta dibidenduak

Interesengatiko diru-sarrerak ekitaldiaren emaitzan kontabilizatzen dira, interes-tasa efektiboaren
metodoa erabilita, eta “Ekarpen definituko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbertsioen diru-
sarrerak” epigrafean erregistratzen dira. Dibidenduengatiko diru-sarrerak, berriz, diru-sarrera gisa
kontabilizatzen dira galera eta irabazien kontuan, kobrantza jasotzeko eskubidea ezartzen denean,
eta “Ekarpen definituko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbertsioen diru-sarrerak” epigrafean
erregistratzen dira. Nolanahi ere, eskuratze-data baino lehen sortutako emaitzetatik baldin badatoz
banatutako dibidenduak, ez dira diru-sarrera gisa kontabilizatzen, baizik eta inbertsioaren
kontabilitate-balioa txikiagotuz.

Tresna finantzarioen balorazioa

Martxoaren 16ko 86/2010 Dekretuak tresna finantzarioei aplikagarri zaien kontabilitate-erregimena
aldatzen du, eta hasierako kontabilizazioaren ondorengo kontabilizatzeko eta baloratzeko erregimen
bat ezartzen du, tresna finantzarioak esleituta dauden kategoriaren edo zorroaren araberakoa izango
dena.

Kontabilitatearen Kontzeptu-esparruaren 6. puntuko 2. atalak merkatu aktibo batean kotizatutako
prezioaren kontzeptua sartzen du, eta, halakorik ezean, balorazio-ereduak eta -teknikak aplikatzeko
beharra.

Tresna finantzario batek data jakin batean duen arrazoizko baliotzat jotzen da interesatuta eta behar
bezala informatuta dauden erosle batek eta saltzaile batek, elkarren beharrik izan gabe, erosteko edo
saltzeko erabiliko luketen prezioa.

Kotizatzen duten inbertsioen arrazoizko balioak indarrean dauden erosketa-prezioetan oinarritzen
dira. Aktibo finantzario baterako merkatua ez bada aktiboa (eta kotizatzen ez duten tituluetarako),
Erakundeak, arrazoizko balioa ezartzeko, funtsean berdinak diren beste tresna batzuen
erreferentziak erabiltzen ditu, eta etorkizuneko diru-fluxu zenbatetsiak deskontatzeko metodoak.
Eredu horiek zuzenean erabil ditzake Erakundeak edota alde saltzailea izan zen kontrako alderdiak.
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Merkatu aktibo bat izateko, baldintza hauek guztiak bete behar dira batera:
- Elkartrukatzen diren ondasunak edo zerbitzuak homogeneoak izatea;

- Ondasun edo zerbitzu jakin batentzat erosieak edo saltzaileak ia edozein unetan aurkitu ahal
izatea; eta

- Prezioak ezagunak eta publikoarentzat erraz ezagutzeko modukoak izatea. Gainera, prezio
horiek merkatuko transakzio errealak, egungoak eta erregularrak adierazi behar dituzte.

Balorazio-eredu eta -tekniketan sartzen dira, erabilgarri egonez gero, interesatuta eta behar bezala
informatuta dauden alderdiek, elkarren beharrik izan gabe, duela gutxi egin dituzten transakzioen
erreferentziak, bai eta funtsean berdinak diren beste aktibo batzuen arrazoizko balioaren
erreferentziak, etorkizuneko diru-fluxu zenbatetsiak deskontatzeko metodoen erreferentziak eta oro
har aukerak baloratzeko erabiltzen diren ereduak ere. Erabiltzen diren balorazio-teknikek ahalik eta
gehien erabili behar dituzte merkatuan ikus daitezkeen datuak, eta ahalik eta gutxien jo behar dute
kontsiderazio subjektiboetara eta egiaztatu edo behatu ezin diren datuetara.

Bestalde, 2010eko urtarrilaren letik aurrera, nahitaezkoa da BGAEek Eusko Jaurlaritzaren maiatzaren
29ko 92/2007 Dekretuko 11. artikuluan ezarritakoa betetzea. Artikuluak sailkapen- eta balorazio-
irizpide hauek ezartzen ditu:

. Ondare-tresnak balantzean daude erregistratuta, “Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan
baloratutako bestelako aktibo finantzarioak” epigrafean, eta arrazoizko balioan baloratzen
dira. Merkatu arautuetan negoziatzeko onartu diren baloreetarako, egunaren itxieran duten
kotizazioa hartu da arrazoizko baliotzat, edo, halakorik ezean, azkena argitaratutakoa.

\) ° Zorra adierazten duten baloreak bi epigrafetan sailkatzen dira, kontabilitate-tratamendu
desberdinarekin:

- “Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak”; hor sartzen dira Erakundeak
mugaegunera arte mantendu nahi dituen baloreak, kostu amortizatuan erregistratzen
direnak. 2009ko apirilaren 29ko Aginduak 5.2 artikuluan ezartzen duen moduan,
kategoria honetan sar daitezke ELGAren barruan araututako merkatuetan negozia
daitezkeen errenta finkoko eskubideak eta baloreak, finkatutako mugaegunak eta
zenbateko zehaztu edo zehazgarriko kobrantzak dituztenak, baldin eta Erakundeak
kobrantza horiek mugaegunera arte kontserbatzeko benetako asmoa eta finantza-
gaitasuna baditu.
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- “Galdu-irabazien bitartez arrazoizko baliocan baloratutako bestelako  aktibo
finantzarioak”, arrazoizko balioan erregistratzen direnak. Merkatu arautuetan
kotizatzeko onartu diren baloreetarako, arrazoizko baliotzat hartzen da ekitaldiko azken
kotizaziokoa, edo, halakorik ezean, azkena argitaratutakoa. Baloreen kotizazioa ez bada
nahikoa adierazgarria, edota negoziazio horretarako onartu ez badira, merkatuko balioa
zehazteko bere etorkizuneko diru-fluxuak eguneratzen dira, errenboltso-balioa barne,
diru-merkatuetako kurba inplizituak hartuta erreferentziatzat, eta balore horien
likidezia-maila, jaulkipenaren baldintza zehatzak, jaulkitzailearen kaudimena, herrialde-
arriskua edo tituluarekin lotutako beste edozein arrisku adierazten duten diferentzialak
aplikatuz.

° Balantzeko “Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako bestelako aktibo
finantzarioak - Tresna hibridoak” epigrafearen barruan egituratutako aktibo finantzarioak
arrazoizko balioan baloratzen dira osorik (dirty value); balio hori kalkulu-agentearen bidez
lortzen da (Erakundearen kasuan, Intermoney Valora Consulting, S.A. konpainiaren bidez,
nagusiki). Aktibo horietarako, beharrezkoa da, ziurgabetasun-testuinguru batean, azpikoen
portaera modelatzea. Aukerakotasun sinpledun tresnen kasuan, formula analitiko itxiak
erabiltzen dira (Black-Scholes, Black’76, edo aurrekoen aldaeraren bat). Aukerakotasun
konplexudun tresnen kasuan, berriz, MonteCarlo metodoa erabiltzen da nagusiki.

f.2) Pasibo finantzarioak
Zorrak eta ordaintzeko partidak

Kategoria honetan Erakundeak eragiketa komertzialengatiko zorrak eta eragiketa ez-
komertzialengatiko zorrak sartzen ditu.

Hasieran zor horiek kontabilizatzeko arrazoizko balioa erabiltzen da, zuzenean egotz dakizkiekeen
transakzio-kostuen arabera egokituta, eta gero kostu amortizatuaren bidez kontabilizatzen dira,
interes-tasa efektiboaren metodoa erabilita. Interes efektiboa honako hau da: tresnaren liburu-
balioa eta pasiboaren mugaegunera arte aurreikusten diren etorkizuneko ordainketen esperotako
korrontea berdintzen dituen eguneratze-tasa.

Nolanahi ere, urtebete edo gutxiagoko epemuga duten eta kontratuzko interes-tasarik ez duten
eragiketa komertzialengatiko zorrak beren balio nominalaren arabera baloratuko dira, hasierako
unean nahiz aurrerago, diru-fluxuak ez eguneratzearen ondorioa handia ez bada.

Dauden zorrak berriz negoziatzen badira, pasibo finantzarioan funtsezko aldaketarik ez dagoela
ulertuko da, baldin eta pasibo berriaren diru-fluxuen balio eguneratua (komisio garbiak barne) ez
bada asko aldatzen jatorrizko pasiboaren ordaintzeko dauden diru-fluxuen balio eguneratutik,
jatorrizko pasiboaren interes-tasa efektiboan eguneratuta biak.
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Negoziatzeko mantendutako pasibo finantzarioak eta galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan
baloratutako bestelako pasibo finantzarioak

Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako pasibo finantzariotzat hartzen dira
negoziatzeko mantendutako pasibo finantzarioak, epe laburrean berriz eskuratzeko asmoz jaulkitzen
badira, edo epe laburrean irabaziak lortzeko batera identifikatzen edo kudeatzen den tresna-zorro
baten zati badira. Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako pasibo finantzariotzat
hartzen dira, halaber, Erakundeak hasierako kontabilizazioaren unean kategoria horretan sartzeko
aukeratzen dituen pasibo finantzarioak (hor sartzearen arrazoia da informazio garrantzitsuagoa dela).
Deribatuak ere negoziatzeko mantendutako gisa sailkatzen dira, non eta ez diren berme
finantzarioko kontratuak edo ez diren estaldura-tresna izendatu.

Pasibo finantzario horiek, hasierako unean nahiz hurrengo balorazioetan, arrazoizko balioaren
arabera baloratzen dira, eta ekitaldiko galera eta irabazien kontuan egozten dira balio horretan
gertatzen diren aldaketak. Jaulkipenari zuzenean egotz dakizkiokeen transakzio-kostuak sortzen diren
ekitaldiko galera eta irabazien kontuan kontabilizatzen dira.

f.3) Kasu bereziak
Tresna finantzario hibridoak

Tresna finantzario hibridoetan konbinatzen dira kontratu nagusi bat, deribatua ez dena, eta deribatu
finantzario bat, deribatu inplizitu deritzona eta independenteki transferitu ezin dena. Deribatu
horren eraginez, tresna hibridoaren diru-fluxu batzuk aldatu egiten dira, deribatu soilaren diru-
fluxuak aldatzen diren antzera.

* Aktibo finantzario horiek, hasierako unean nahiz hurrengo balorazioetan, arrazoizko balioaren
arabera baloratzen dira, eta ekitaldiko galera eta irabazien kontura egozten dira balio horretan
\j gertatzen diren aldaketak. Erosketari zuzenean egotz dakizkiokeen transakzio-kostuak ekitaldiko

galera eta irabazien kontuan kontabilizatuko dira.

Tresna finantzario konposatuak
Tresna finantzario ez-deribatu hauek pasiboko eta ondareko osagaiak dituzte aldi berean.
Erakundeak bereizita kontabilizatzen, baloratzen eta aurkezten ditu osagaiak, eta hasierako liburu-

balioa irizpide hauen arabera banatzen du (erroreren bat egon ezean, ez dira berrikusiko):

a) Pasiboko osagaiari ondare-osagairik ez daukan antzeko beste pasibo baten arrazoizko balioa
esleituko dio.

b) Ondare-osagaiari hasierako zenbatekoaren eta pasibo-osagaiari esleitutako balioaren arteko
diferentzia esleituko dio.

c) Proportzio berean banatuko ditu transakzio-kostuak.
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Berme finantzarioko kontratuak

Berme finantzarioko kontratuan, zor-tresna batean (fidantza, abal edo antzeko batean) hasieran
ezarritako baldintzen edo gero aldatutakoen arabera zordun jakin batek ordaintzeko obligazioa
betetzen ez duenean, jaulkitzaileak ordainketa zehatzak egin beharko dizkio edukitzaileari, horrek
izandako galera berdintzeko.

Kontratu hauek arrazoizko balioaren arabera baloratuko dira hasieran: hartutako prima izango da
balio hori, eta, hala badagokio, hartu beharreko primen balio eguneratua gehituko zaio. Hasierako
kontabilizazioa egin ondoren, eta une horretan ez badira galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan
baloratutako bestelako pasibo finantzario gisa kalifikatu, honela baloratuko dira: hasieran
kontabilizatutakoa ken, hala badagokio, sortutako diru-sarrerei dagokielako hasieran
kontabilizatutako horretatik galera eta irabazien kontura egotzi den zatia.

g) Atzerri-monetan egindako transakzioak

Moneta funtzionala eta aurkezpen-moneta

Erakundearen urteko kontuak eurotan aurkezten dira, hori baita Erakundearen aurkezpen-moneta
eta moneta funtzionala.

- Transakzioak eta saldoak

Atzerri-monetan egindako transakzioak moneta funtzionalera bihurtzen dira hasieran, transakzio-
datan indarrean dauden kanbio-tasak erabilita. Transakzio horien likidazioaren ondorioz eta atzerri-
monetan izendatutako aktibo eta pasibo monetarioen itxierako kanbio-tasetara bihurtzearen
ondorioz atzerri-monetan izandako galerak eta irabaziak galera eta irabazien kontuan kontabilizatzen
dira, baldin eta ez badira bereizten ondare garbian diru-fluxuen estaldura kualifikatu gisa eta
inbertsio garbien estaldura kualifikatu gisa.

Salgarri gisa sailkatzen diren atzerri-monetan izendatutako titulu monetarioen arrazoizko balioan
dauden aldaketak tituluaren kostu amortizatuko aldaketen ondorio diren bihurketa-diferentzien eta
tituluaren kontabilitate-balioko beste aldaketa batzuen artean aztertzen dira. Bihurketa-diferentziak
ekitaldiko emaitzetan kontabilizatzen dira, eta kontabilitate-balioko bestelako aldaketak ondare
garbian kontabilizatzen dira.

Diruaz bestelako partiden bihurketa-diferentzia batzuk, adibidez, galdu-irabazien kontuko aldaketen
bitartez arrazoizko balioan baloratuta mantendu diren ondare-tresnenak, arrazoizko balioaren irabazi
edo galeraren zati gisa aurkezten dira. Diruaz bestelako partiden beste bihurketa-diferentziak batzuk,
adibidez, aktibo finantzario salgarri gisa sailkatutako ondare-tresnenak, ondare garbian sartzen dira.

Kostu historikoaren arabera baloratzen diren atzerri-monetako diruaz bestelako partidak bihurtzeko,
arrazoizko balio hori zehazten den datako kanbio-tasak erabiltzen dira.
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Erakundeak 2017 eta 2016ko abenduaren 31n atzerri-monetan mantentzen dituen aktibo guztien
kontrabalioa eurotan honako hau da:

Milaka eurotan

2017 2016

Estatu Batuetako dolarrak 50.498 37.293
Mexikoko pesoa 5.352 5.936
Libera esterlinak 6.621 6.598
Australiako dolarra 2.746 2.977
Neozelandako dolarra 2.490 2.828
Yenak (39) 521
Suitzar Frankoa 634 -
Suediar Koroa 396 -

68.698 56.153

Erakundeak 2017 eta 2016ko abenduaren 31n atzerri-monetan mantentzen dituen aktiboek,
izaeraren arabera sailkatuta, kontrabalio hau dute eurotan:

Milaka eurotan

2017 2016
Eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak 223 1.925
Maileguak eta kobratze-sailak 7.559 10.256
Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako bestelako
aktibo finantzarioak 60.916 43.972
68.698 56.153

h) Mozkinen gaineko zergak

Euskal Autonomia Erkidegoko hiru lurralde historikoetan aplikatzen den foru-legediari jarraiki,
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeek Sozietateen gaineko Zerga ordaintzen dute
ehuneko zeroko tasarekin, eta higigarrien kapitalaren etekinen gaineko atxikipenak itzultzeko
eskubidearekin; balantzeko “Maileguak eta kobratzeko partidak — Bestelako kredituak” epigrafean
azaltzen dira atxikipenak.

i) Hornidura teknikoak
Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetarako hornidurak
Erakundeak epigrafe honetan sartzen ditu “Ekarpen definituko aurreikuspen-planei lotutako

hornidurak, bazkideak arriskua bere gain hartzen duenean”, Erakundearen aurreikuspen-jardueraren
ondorioz hartutako obligazioei aurre egiteko sortzen diren hornidurei dagozkienak.
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Erakundeak aurreikuspen-planari lotutako ondarean izandako aldaketa positiboa “Bestelako
Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta” kapituluaren kargura jartzen du, eta
"Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetarako hornidura — Ekarpen definituko aurreikuspen-
planei lotutako hornidurak, bazkideak arriskua bere gain hartzen duenean” kapituluan abonatzen du.
Bestalde, “Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta” kapituluan abonatzen
ditu lotutako ondareko aldaketa negatiboak, "Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetarako
hornidura — Ekarpen definituko aurreikuspen-planei lotutako hornidurak, bazkideak arriskua bere
gain hartzen duenean” kapituluaren kargura.

i) Hornidura ez-teknikoak eta pasibo kontingenteak

Berregituratzeko kostuetarako, aseguru-entitateekin egindako hitzarmenen ondorioz onartutako
ordainketengatiko zorretarako eta auzietarako hornidurak kontabilizatu egiten dira, Erakundeak
obligazio bat badu une horretan, legala edota inplizitua, iraganeko gertakarien ondorioz, ziur asko
baliabideak atera behar badira obligazioa likidatzeko, eta zenbatekoa modu fidagarrian zenbatets
badaiteke. Ez da hornidurarik kontabilizatzen etorkizuneko mozkin-galeretarako.

Hornidurak baloratzeko, obligazioa likidatzeko beharrezkotzat jotzen diren ordainketen balio
eguneratua hartzen da, eta uneko merkatuaren, diruaren balio tenporalaren eta obligazioaren
arrisku espezifikoen ebaluazioak adierazten dituen interes-tasa bat erabiltzen da. Eguneratzearen
ondorioz horniduran egiten diren doikuntzak gastu finantzario gisa kontabilizatzen dira, sortzen
doazen heinean.

Urtebete edo gutxiagoko epemuga duten hornidurak, finantza-ondorio adierazgarri bat ez badute, ez
dira deskontatzen. Hornidura likidatzeko behar den ordainketaren zati bat hirugarren batek
ordaintzea espero bada, ordainketa aktibo independente gisa kontabilizatuko da, ia ziurra bada
jasoko dela.

Pasibo kontingentetzat hartzen dira iraganeko gertaeren ondorioz sor daitezkeen obligazioak,
Erakundearen nahiarekin lotuta ez dauden etorkizuneko gertakizun bat edo gehiago gertatzearen
edo ez gertatzearen baitan badago haiek gauzatzea.

’ k) Ingurumena

Erakundeak uste du ingurumena babesteari buruzko legeak behar bezala betetzen dituela. 2017. eta
2016. ekitaldietan, Erakundeak ez du kostu adierazgarririk izan edo inbertsio adierazgarririk egin
kontzeptu honengatik, eta ez du beharrezko ikusi horniduraren bat erregistratzea horretarako, ez
baitago urteko kontu hauei eragin diezaiekeen arrisku edo gertakizun adierazgarririk, Erakundearen
jarduera ikusita.

1) Diru-laguntzak, dohaintzak eta legatuak

ltzuli beharreko diru-laguntzak pasibo gisa erregistratzen dira, harik eta itzuli behar ez diren diru-
laguntza izateko baldintzak bete arte; itzuli behar ez diren diru-laguntzak, berriz, ondare garbiari
zuzenean egotzitako diru-sarrera gisa erregistratzen dira, eta diru-sarrera gisa kontabilizatzen dira
oinarri sistematiko eta arrazional baten gainean eta diru-laguntzaren gastuekin erlazionatuta.
Sustatzaileengandik jasotako itzuli behar ez diren diru-laguntzak fondo propioetan erregistratzen dira
zuzenean.
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Ondorio horietarako, diru-laguntza bat itzuli behar ez dela ulertzen da, diru-laguntza emateko
erabaki indibidualizatu bat dagoenean, hura emateko ezarritako baldintza guztiak bete direnean eta
kobratuko ez dela pentsatzeko zentzuzko arrazoirik ez dagoenean.

Diru-laguntza monetarioak emandako zenbatekoaren arrazoizko balioan baloratzen dira, eta diru-
laguntza ez monetarioak, berriz, jasotako ondasunaren arrazoizko balioan, biak ere kontabilizazio-
unearen arabera.

Ibilgetu ukiezinarekin, ibilgetu materialarekin eta higiezinetako inbertsioekin lotutako itzuli
beharrekoak ez diren diru-laguntzak ekitaldiko diru-laguntza gisa egozten dira dagozkien aktiboen
amortizazioaren proportzioan, edo, hala badagokie, besterentzen direnean, haien narriaduragatiko
balio-zuzenketa egitean edo balantzean baja ematean. Gastu espezifikoekin lotutako itzuli
beharrekoak ez diren diru-laguntzak, berriz, gastu horiek sortzen diren ekitaldiko galera eta irabazien
kontuan kontabilizatzen dira, eta ustiapen-defizita konpentsatzeko emandakoak, ematen diren
ekitaldian, non eta ez diren etorkizuneko ekitaldietako ustiapen-defizita konpentsatzeko erabiltzen,
kasu horretan ekitaldi horietara egozten baitira.

Erakundearen kasuan, jarduera egiteko erabiltzen dituen lokalak lagatzea “Hartutako diru-laguntzak,
dohaintzak eta legatuak” epigrafean erregistratu da, eta diru-sarrera gisa egotzi, aktibatutako
erabilera-eskubideen amortizazioa gauzatzen den proportzio berean (4.a oharra).

m)  Gastuak xedearen arabera birsailkatzeko irizpideak

2.8 oharrean adierazten den moduan, gastuak banatzeko erabiltzen diren irizpideak, nagusiki, hauek
dira: gastuen izaera, langileen arduraldia eta jarduerari lotutako ibilgetua.

n) Loturadun alderdien arteko transakzioak

Oro har, Erakundearen eta taldeko enpresa baten arteko eragiketak hasierako unean kontabilizatzen
‘ dira arrazoizko balioan. Hitzartutako prezioa eta arrazoizko balioa berdinak ez badira, eragiketaren

errealitate ekonomikoari begiratuz erregistratzen da bien arteko diferentzia. Geroko balorazioa

egiteko, horretarako dauden arauetan zehaztutakoa beteko da.

fi) Sortutako kuota eta prestazioengatiko diru-sarrerak

Erantsitako galera eta irabazien kontuko "Ekitaldira egotzitako kuotak, Berrasegurua kenduta"

epigrafeak Erakundeko bazkide osoek eta bazkide babesleek ekitaldian egindako ekarpenak jasotzen

ditu.

Erantsitako galera eta irabazien kontuko “Ekitaldiko prestazioak, Berrasegurua kenduta” epigrafean
erregistratzen dira ordaindutako zenbatekoak.
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5. Ibilgetu ukiezina

2017 eta 2016. ekitaldian, ibilgetu ukiezineko partidetan mugimendu hauek egon dira:

2017. ekitaldia Milaka eurotan
Kontabilitate-
Kostua Amortizazioa balioa
Erabiltzeko eskubideak:
2017/01/01 datako saldoa 476 (114) 362
Gehikuntzak - (10) (10)
2017/12/31 datako saldoa 476 (124) 352

Aplikazio informatikoak:

2017/01/01 datako saldoa 796 (796) -
Gehikuntzak - - -
2017/12/31 datako saldoa 796 (796) -
2017/01/01 datako saldoa 1.272 (910) 362
2017/12/31 datako saldoa 1.272 (920) 352
2016. ekitaldia Milaka eurotan
Kontabilitate-
Kostua Amortizazioa balioa
Erabiltzeko eskubideak:
R 2016/01/01 datako saldoa 476 (105) 371
Gehikuntzak - (9) (9)
\J 2016/12/31 datako saldoa 476 (114) 362
Aplikazio informatikoak:
2016/01/01 datako saldoa 796 (796) -
Gehikuntzak - - -
2016/12/31 datako saldoa 796 (796) -
2016/01/01 datako saldoa 1.272 (901) 371
2016/12/31 datako saldoa 1.272 (910) 362

Erakundearen egoitza aurkitzen den lokalak sartu dira "Erabiltzeko eskubideak” kontusailean. Ogasun
eta Herri Administrazioko Kontseilaritzak proposaturik, Gobernu Kontseiluaren 2005eko urtarrilaren
11ko erabakiaren bidez doan utzi zizkion lokal horiek Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio
Orokor eta Instituzionalak Erakundeari.

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n guztiz amortizatutako ibilgetu ukiezinaren ondasunak 796 mila
eurotan izan dira.

i ‘1 3
.!‘ o
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Memoriako 4.a) oharrean zehaztu dira erabilitako amortizazio-koefizienteak.

Erakundeak ez du inbertsiorik egin taldeko enpresei, talde anitzekoei eta elkartuei erositako ibilgetu
ukiezinean, ez eta Espainiatik kanpo dauden ibilgetu ukiezineko elementuetan ere.

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n, ez dago bermeekin lotutako ibilgetu ukiezineko elementurik.

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n, ez dago bermeekin edota titulartasun-murrizketekin loturarik
duen edo pasiboen berme gisa bahian utzitako ibilgetu ukiezinaren elementurik.

www.itzarri.eus




0T 0LT

- —_—

vylLzno

ott 0Tt jeoueziueuly oqised oxe|3159g

09 09 yB|RIZOS BI3 NBfeySl J0Z-

eIz oyeeIsag

emzng yeprsed oxazeIqoy MVOIYVZINVYNIA O8ISVd
£13 jjelioz
EE€8'EP9 9TLLTT 109°L8 8€LP0Z €L44°98T ({118 23 €00°€E vHlLZNo
€00°¢cE - ~ - - £00°€E ezjuiezniqg
8LLT - 8L1°C = - - Jenlipady oyesaulen -
veret - PeTCT - - - ] Jenyupasy o)BjsoNINd O1ZzesisiuLwpy -
LGt - TLEPT = ] ¢ - H{ENYPLY OYR[23SIY
679t = 679°CL = = - - yenjiepaod oyeisspuniels-nupasy
- - - - - seniequaq
0evT N - - - w0eEvT - jeOpUQIY BUSDIY
pSh'zee 9TLLTT 8EL°70C = - - $jealojeq usinp usjzessipe el0z
rZ9vE - rZ9ve - - yezyepleped oxelsopuoy oya|eudex-nySILY -
8¥E'SL - - = 8E'SL - yeziapieled 0)e190puUo-oIsHaqU| -
10592 - - = 10692 = jeolieziueuly o1sUaqu) oyajeudey -
EL1'98T - - €/+'98T - - jeusan-alepug
viIlLzNo eoli0z jecuezjueuyy yepiJed jeaJojeq usinp jeusasy-aiepug Jeoplqiy jeapijoljeq NYOIYYZINYNIH OSIINY
-olsuaqu] ojaue oqie [ERLILT uzjzRJSIPE B1I0Z RUSDJL opnji] apiqeljeq
eiaundaesnpy ojeInpuuew 319 jendaey oyejR1saq
oxyazieizodan €19 BrJIpnys3

yeoueZIURULY OGIP R 0}E[33S3q
0){E1NJEL0|BQ LUEOI|E] OYZIOZRIIE Z3JE)( UIIZeqRlI-NP|ED

'eJ3033 UIINP UTE Ualenpuage OY9TOZ LIS /TOT Y21410831ey uaoueziueuly ogised Bl OGIP|R USWSY BUOCH

BOIZEWLIOJUI O)ZNIng Leazjueljeg T°T°9

eojzew.ojut 0)yznng lefziuedles uanp uedaziiews eld ueoLieziueuly 13033 udieapunyel] yaouezaueuly eusall  “I'9

jeouezjueuly eusall g

FLWALL



SN IAICZII"MAM

S8 <8 vdIlLzZNo
fa 4 (47 jeoneziueuny ogised oyejaisag
134 £v 3B|BIZOS B13 ) e|eysiy JoZ-

jeloz oe|Rlsag

emnzng Jyepiued oyazieIqo) AVORIVZLNVYNIA OdISVd
239 jesloz

085°£09 890°80T - 900°6v vLL'66T 6T TLT 8STVT 08Z'¥S vylLzno
087'vS - - - - - 08T'¥S ezjulezniq
1187 N z 1182 - - - - 3enyIpan| oyesdulen -
LLOS > = 1.0 - * - - AeNPaL] OYB{R0YI[qNd O1Zensiuupy -
- § = 988°L } - - . DjenlIpasy ode|aisag
SIT'IV = - SIT'IV - - - - yen|iepJos o3yeiaapunyela-nupaly
= - - - - - - - yenjequag
8ST+¢ = - = = ] 89T°vZ - BROPLIqIY BUSIIL
w8L0E 890'80T - - ¥LL66T = - - jE3J0|Bg USINP U3zZeJ3Ipe ell0Z
6TV'ET z = - = 6TY'ET = - JeziapleLied oye1a0puoy oajeidey-nysLuy -
TereL = . - - TeT'eL - - yezlaplened 0)eI30PUO-0ISUSqU| -
¥SL9L - = = - vSL9L = - yeolieziueut) o1sHaqul oxajeudey -
6T TLT - - - - 6T°TLT - - DjeUSDS-24BPUO

vilLzNo €00z jeouezjueuy Fepused }eaiojeq uainp yeusan-aiepug Jeopuqy Jeaphjoljeq IVORIVZLNYNI 091NV

-o|sHaqu| o)yaue oqipje 0)}373RIqOY U3)ZEIIPE BIIOZ BUS3IL ophjI| apiqeljeq
eljsundsednpy oyenpuduews €33 jendapew oyejaIsaq
oyaz3RIZOTaN ]2 BRUIPNYS3

yeolezuBUY OQIPE ONEJIISA]
0)ejNjelo|eq ueo)jeq o0yzI0zelle ZOHEN] Us|Zeqel-npjes

— TREVAL



0L1 - - - - 0L1
0LT - = - - 0LT
elzng yeosualiny 1202 0202 6102 8102
€313 2202
jeoueziueul oqised
09€°LSt 66L'TTC 9/9'Lt £58°0Z 9/8'SE TST'THT
T09°.8 - - = - 109°/8
9TLLTT ¥SL°9L €96°'TT L6T9 09Z°0T ws'T
0r0'6TC SY0'SET €14°ST 09941 919's? 900°'8T
€00°€E s . - - €00°€EE
elzng yeoduasiny 1202 020z 6T0Z 8102
€19 220C

‘uensey uauainp jeq LueSzeyaz

opa

jeolIRZIUBUYY OGQIPY

nizeysz undaednw ‘eundaednw

vdlLzNo

yepiued 039z3u1epJO €19 Y1107

vHILZNo

yepipyed 0x)9zieuq 0 €18 Yensa|ieN

seolieziueuly

ogipje oyeinpuajuewl e essundaesniy

Y eoLIEZIURUL OQIPIE 0X[9159] O)elInlelo|eq
Ueol|eq 0)2|0ze.le ZaUeY] U3lzegeli-npjeo

seappioljeq oppil| OgIXE 03353 €19

enJipnys3

:eyel0831ey ep ney oxeuoy
o)ejsnyiauune jeziuaoleziueuly ogised 13 ogipe O)IE Uaienpuage 03/TOT

I

RIWAL



SN’ 1AARZY "M AN

S8 - - - - 58
S8 - - - - 58
eaznp yeoBua.iiny 0z0Z 6102 8102 L102
19 1202
yjeorieziueuly oqised
987'SEY 0£0°01T L£6'0T 0g6'zv 2LS'1E LT8'6ZT
900°6% - s - - 900'6%
890°80T 69€'LL ¥6T°9 1¥20T vZs'T ovL 1T
7E6'€2¢ 199°Z€T EVL YT 689'C€ 87067 1641
08T'¥S - - - . 08275
BJI3ZND yeoduauiny 0202 6102 8102 £102
18 1202

‘uensey uaualnp 1eq LueSzeyaz

yeoliezjueulj oqIy

vilzno

yepiued 043z3UiepIo )3 Yel107

vdILznos

yepined oyazieiqoy e12 yensajlen

yeoleziueuly

ogipje oyeinpudluew e essunsdaesnin

3 EOLIBZIURUL OGIIE 03R[9)S9] O einjeloleq
ueol|eq oyziozelie ZoJeNq Us|zeqes-nples
yeolezjueuly ogIpie OyeNPUIIUEL OdZ)eIZOSRN
yeappjoljeq opil] 0giRe OXE[R1SBq €13 ENJIpnys3

‘eyel0391ey Ep ney oyeuoy

0pa nizeyaz un3se3nw ‘eundaednw oyeysnyialine lezyugoueziueuly ogised el ogqiple ONTE U3IBNpUIE OY9TOT

1 1A
L ]

I



TVAIEL

6.1.1.1 Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako bestelako aktibo finantzarioak

Hona hemen 2017 eta 2016ko abenduaren 31n balantzeko epigrafe hau osatzen duten saldoak

zehaztuta:
2017 2016
Zorra adierazten duten baloreak 204.738 199.774
Tresna hibridoak 14.302 24.158
Ondare-tresnak 186.473 172.294
Kapitaleko inbertsio finantzarioak 76.501 76.754
Inbertsio-fondoetako partaidetzak 75.348 72.121
Arrisku-kapitaleko fondoetako partaidetzak 34.624 23.419
405.513 396.226

Informazioa aurkezten den datan, kategoria honen barruan sailkatutako tituluen arrazoizko balioa da
hartzen den kreditu-arriskurik handiena.

2017ko abenduaren 31n, 2.538 mila eurotan izan dira epigrafe honetako tresna hibridoek eta
zorraren balore adierazgarriek sortutako interes esplizituak nahiz amaitu ez diren interesak (2.626
mila eurotan izan ziren horiek 2016ko abenduaren 31n).

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n, Kutxabank, S.A.n gordailuturik zeuden edota gordailutze bide
ziren Erakundearen balore-titulu ia guztiak.

WWW.itzarri.eus
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2017 eta 2016ko abenduaren 31n, adostutako inbertsioen inguruko arrisku-kapitalaren funtsetan
zain dauden ordainketak eta partizipazioen arrazoizko balioa, ondorengo xehetasuna aurkezten dute:

2017. ekitaldia

Arrazoizko Zain dagoen Adostutako
Balioa Ordainketa inbertsioa Dibisa
Arcano Capital I, F.C.R. 1.056 189 2.500 Euro
Oquendo SCA, SICAR 6 - 2.000 Euro
Cabiedes & Partners, S.C.R. 1.313 309 2.000 Euro
Diana Capital II, F.C.R. 3.267 48 4.000 Euro
Oquendo Mezzanine 1l SCA,
SICAR 2.445 52 3.000 Euro
SC Energy Efficiency Fund |,
F.C.R. 923 38 1.000 Euro
Cabiedes & Partners IV, S.C.R. 1.677 2.320 4.000 Euro
DWM Inclusive Finance Equite Dolar
Fund Il 1.606 899 3.000 AEB
Espiga Equity Fund, F.C.R. 1.024 999 2.000 Euro
Idinvest Digital Fund, F.P.C.1. 1.541 529 2.000 Euro
. Hermes GPE Infraestructure Libera
Fund 5.313 - 5.000 Esterlina
Axon ICT I, F.C.R. 437 1.449 2.000 Euro
Arcano Capital X, F.C.R. 504 1.570 2.000 Euro
Arta Capital Fund Ii, S.C.R. 397 1.053 1.500 Euro
Galdana Ventures |, F.C.R. 807 1.749 2.500 Euro
MCH lIberian Capital IV, F.C.R. 938 863 2.000 Euro
Alteralia SCA, SICAR 2.877 601 4.000 Euro
Trea SCA, SICAR 1.161 859 2.000 Euro
Ged V, F.C.R. 1.946 1.054 3.000 Euro
Helia Renovables, F.C.R. 3.000 - 3.000 Euro
Oquendo Il SCA, SICAR 1.499 1.502 3.000 Euro
Senior Loan Fund |, S.L.P. 249 1.746 2.000 Euro
SC Efficiency & Environment
Fund I, F.R.C. 88 1.900 2.000 Euro
Talde Capital Crecimiento,
F.R.C. 550 1.430 2.000 Euro
34.624
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2016. ekitaldia

Arrazoizko
Balioa Zain dagoen Adostutako
{6. oharra) Ordainketa inbertsioa Dibisa
Arcano Capital |, F.C.R. 1.280 189 2.500 Euro
Oquendo SCA, SICAR - - 2.000 Euro
Cabiedes & Partners, S.C.R. 2.458 309 2.000 Euro
Diana Capital I, F.C.R. 2.721 698 4.000 Euro
Oquendo Mezzanine Il SCA,
SICAR 3.025 150 3.000 Euro
SC Energy Efficiency Fund |,
F.C.R. 748 188 1.000 Euro
Cabiedes & Partners IV, S.C.R. 915 3.040 4.000 Euro
DWM Inclusive Finance Equity Dolar
Fund Il 1.261 1.563 3.000 AEB
Espiga Equity Fund, F.C.R. 561 1.371 2.000 Euro
Idinvest Digital Fund, F.P.C.I. 1.277 802 2.000 Euro
Hermes GPE Infraestructure Libera
Fund 4.674 952 5.000 Esterlina
Axon ICT I, F.C.R. 334 1.589 2.000 Euro
Arcano Capital Fund II, S.C.R. 370 1.630 2.000 Euro
Arta Capital Fund Il, S.C.R. 13 2.470 2.500 Euro
Galdana Ventures |, F.C.R. 317 2.187 2.500 Euro
MCH Iberian Capital IV; F.C.R. 785 1.156 2.000 Euro
Alteralia SCA, SICAR 2.073 1.938 4.000 Euro
Trea SCA, SICAR 607 1.391 2.000 Euro
23.419

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n konprometiturik zeuden inbertsio guztiak "Ondare-tresnak -
Parte-hartzeak arrisku-kapital funtsetan”, egiteke dauden ordainketen zenbatekoa kenduta.

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n, ez dago bermeekin edota titulartasun-murrizketekin loturarik
duen edo pasiboen berme gisa bahian utzitako tresna finantzariorik.

6.1.1.2 Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak
Aktiboaren epigafre hau, 2017ko ekitaldiaren itxieran, kategoria honetan 86/2012 Dekretuan
finkatutako baldintzetan, bete beharreko zorraren baliabideekin osatua dago, 117.716 mila euroko

zenbateko osoarekin (2016ko abenduaren 31n 108.068 mila euro).

Informazioa aurkeztutako datan, Jarritako Gehienezko Kreditu Arriskua, kategoria honetan (6.1.3
oharra) sailkatutako zorren balio adierazgarrietan, zentzuzko balioa da.
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Hona hemen 2017 eta 2016ko abenduaren 31ko zorro honen datuak, jaulkitzaileen arabera
banakaturik:

2017 2016
Euskal Autonomia Erkidegoaren zorra (13. Oharra) 45.797 52.617
Espainiako zor publikoa 22.762 15.755
Zor Elektrikoa Amortizatzeko Funtsa 15.831 12.316
TDA 6 eta FTA zedulak 6.414 6.298
Europako egonkortasun finantzarioaren funtsa 5.959 -
Beste jaulkitzaile batzuk (5 milioi eurotik beherakoak) 20.953 21.082

117.716 108.068

Erakundeak azterketa egin ondoren, 2017ko eta 2016ko abenduaren 31n Erakundea jabe zuten
inbertsio finantzarioak ez dira narriatu. Hortaz, ez da kontusailik egin 2017. eta 2016. ekitaldietan
mugaegunera arte mantendutako inbertsioen zorroa narriatu izanagatik.

2017ko abenduaren 31n, 6.835 mila eurotan izan dira epigrafe honetako tresna hibridoek eta
zorraren balore adierazgarriek sortutako interes esplizituak nahiz amaitu ez diren interesak (7.062
mila eurotan izan ziren horiek 2016. ekitaldia ixtean).

2017 eta 2016ko abenduaren 31n, urteko interes-tasa %0,60tik %6,50ra bitartekoa da (%1,25tik
%6,50ra bitartekoa izan zen 2016ko abenduaren 31n).

6.1.1.3 Maileguak eta kobratzeko partidak
a) Kreditu-erakundeetako gordailuak

Hona hemen 2017 eta 2016ko abenduaren 31n balantzearen epigrafe hau osatzen duten saldoak

zehaztuta:
2017
Liburu-balioa Interesak Mugaeguna
Errendimendu finkoko gordailuak 72.561 68 2018
72.561 68
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2016
Liburu-balioa Interesak Mugaeguna
Errendimendu finkoko gordailuak 41.033 85 2017
41.033 85

2017. eta 2016. ekitaldiak ixtean, ez da izan epigrafe hau osatzen duten aktiboen kreditu-arriskuak
sortutako narriadurarengatiko balio-zuzenketarik.

2017ko abenduaren 31n, urteko interes-tasa %0,10tik %2,20ra bitartekoa izan da {%0,20tik %1,46ra
bitartekoa izan zen 2016ko abenduaren 31n).

b)  Bestelako kredituak

Hona hemen 2017 eta 2016ko abenduaren 31n balantzearen epigrafe honetan erregistratutako
saldoak zehaztuta:

Milaka eurotan

2017 2016
Ogasun Publikoa, kontzeptu fiskalengatik zordun 12.194 5.077
Etorkizun finantzarioekin egindako eragiketen bermeak (6.1.1.6
oharra) 2.692 2.582
Deudores por margenes pendientes de liquidar (Nota 6.1.1.6) 85 228
Operaciones pendientes de liquidar 1 1
14.972 7.888

2017ko abenduaren 31an “Ogasun Publikoa, kontzeptu fiskalengatik hartzekodun” kapituluak 2016ko
ekitaldiaren sozietate zergagatik, 5.053 milioi euro kobratzearen zain gehitzen du, 4.227 milioi
euroak, lberdrolaren dibidendu flexiblea kobratzean sortu baitzena, Iberdrola S.A.-ren harpidetza
eskubide salmentagatik adostutako prezio finkoan, Iberdrola berak jasandako erosketaren
konpromisoa beteaz, eta 7.141 milioi euroak ordaindu gabe dauden 2017 ekitaldian kapital
higigarriaren etekinen atxikipenenak, horietako 5.368 milioi euro Iberdrola S.A.-ren eskudiruzko
kobratze dibidendu flexiblean sortu baitziren, adostutako prezio finkoan Iberdrola S.A.-ren
harpidetza eskubide salmentagatik, Iberdrola berak jasandako erosketaren konpromisoa beteaz.

6.1.1.4 Eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak
Honela dago osatuta epigrafea 2017 eta 2016ko abenduaren 31n:

Milaka eurotan

2017 2016
Kreditu-erakundeetako ageriko saldoa 33.003 54.280
33.003 54.280
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2017ko abenduaren 31ean, eurotan deituriko kontu korronteen ordainketen interes tasa %0koa izan
da (%0tik %0,20ra bitartekoa izan zen 2016ko abenduaren 31n).

6.1.1.5 Zorrak eta ordaintzeko partidak

Hona hemen partida honen zehaztasunak 2017 eta 2016ko abenduaren 31n:

Milaka eurotan

2017 2016
Hainbat hartzekodun 36 37
Baloreen erosketagatiko hartzekodunak 75 5
Ogasun Publikoa, hainbat kontzepturengatik hartzekodun 47 32
Gizarte Segurantzako organismoak, hartzekodun 12 11
Guztira 170 85

Zorrak eta ordaintzeko partida guztiak epe motzekoak dira, eta, beraz, haien kontabilitate-balioa
balio nominalarekin bat dator, eta ez dago interes-tasetan aldaketak egoteko aukera handirik.

\J Erakundeko zor guztiak eurotan dira, eta, beraz, kanbio-tasaren arriskuak ez du eraginik.

. 6.1.1.6 Tresna deribatuekin egindako eragiketak

2017 eta 2016ko abenduaren 31n, honela zehaztuta daude etorkizun finantzarioekin egindako
eragiketak:

2017ko abenduaren 31n

Merkatuko
Kontratu- balioa
Mota Azpiko aktiboa Mugaeguna kopurua {milaka eurotan)
Erosketa EURO/GBP Martxoa 2018 54 6.777
Erosketa EURODOLLAR Martxoa 2018 194 24.358
Erosketa EUROSTOXX 50 Martxoa 2018 100 3.493
Erosketa IBEX 35 Martxoa 2018 25 2.505
Erosketa MINI S&P Martxoa 2018 110 12.243
TOKYO S&P
Erosketa INDEX Martxoa 2018 55 7.389
Salmenta EURO BUND Martxoa 2018 400 64.672
TOKYO 10YR
Salmenta GOV Martxoa 2018 30 33.445
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2016ko abenduaren 31n

Merkatuko
Kontratu- balioa
Mota Azpiko aktiboa Mugaeguna kopurua {milaka eurotan)
Erosketa EURO/LIBRA Martxoa 2017 54 6.879
Erosketa EURO/YEN Martxoa 2017 50 6.281
Erosketa EURODOLLAR Martxoa 2017 126 15.788
Erosketa MINI S&P Martxoa 2017 100 10.524
Erosketa TOPIX Martxoa 2017 55 6.833
Salmenta EURO BUND Martxoa 2017 330 54.170
JAPAN GOVT
Salmenta BOND 10YR Martxoa 2017 30 38.887

Deribatu finantzario horiek egunero likidatzen dira EUREX, CME eta TSE merkatu antolatuetan.

zordun marjinak 2.692 eta 85 mila eurckoa dira, hurrenez hurren (2016ko abenduaren 31an 2.582
eta 228 mila euroak, hurrenez hurren) eta “maileguak eta kobratzeko partidak” idazpuruan “beste
kredituak” kapituluaren balantzearen aktiboan {(6.1.1.3.b oharra) aurkezten dira.

&/ Eratutako bermeak eta 2017ko abenduaren 31lan irekitako posizioengatik likidatzeko zain dauden

6.1.2 Galdu-irabazien kontuarekin lotura duen informazioa

Galera eta irabazien kontuan erregistratutako diru-sarrerak eta gastuak honela zehazten dira
jardueraka sailkatuta:

Milaka eurotan

2017 2016

Ondare-tresnen diru-sarrerak - dibidenduak 3.897 3.433
Zor-tresnen diru-sarrerak - kupoiak 13.385 13.516
Tresna finantzarioek arrazoizko balioan baloratzeagatik izandako
mozkinak 179.812 239.656
Partaidetzetako eta zorra adierazten duten baloreetako mozkinak 19.414 8.423
Etorkizun finantzarioengatiko mozkinak 7.653 8.855
Kanbio-diferentzia positibo garbiak 1.341 3.191
Ekarpen definituko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbertsioen diru-
sarrerak guztira 225.502 277.074
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Milaka eurotan

2017 2016

Ibilgetu materialaren eta inbertsioen kudeaketa-gastuak

Bitartekaritza- eta artekaritza-gastuak 197 216

Ibilgetu materialaren eta inbertsioen bestelako kudeaketa-gastuak 1.553 1.396
Tresna finantzarioak arrazoizko balioan baloratzeagatik izandako galerak  183.283 228.100
Partaidetzetako eta zorra adierazten duten baloreetako galerak 6.608 6.886
Etorkizun finantzarioengatiko galerak 3.327 9.060
Kanbio-diferentzia negatibo garbiak 2.747 2.916
Ekarpen definituko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbertsioen
gastuak guztira 197.715 248.574

Milaka eurotan
2017 2016
Ibilgetu materialaren gastuak eta inbertsioena (5. Oharra) (10) (9)
Beste diru sarrerak (7.B Oharra) 10 9
Diru sarrera totalek eta kontuen gatuek ez dute eragiten (5. Oharra) - -

6.1.3 Aktibo eta pasibo finantzarioen arrazoizko balioa

2017 eta 2016ko abenduaren 31n mugaegunera arte mantentzen den inbertsio-zorroaren arrazoizko
balioa dagokion liburu-balioarekin alderatuko dugu orain:

2017ko abenduaren 31n

Milaka eurotan

Arrazoizko Plusbalioa
balioa Liburu-balioa  (Minusbalioa)
Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak 146.091 117.716 28.375
146.091 117.716 28.375

2016ko abenduaren 31n
Milaka eurotan

Arrazoizko Plusbalioa
balioa Liburu-balioa  (Minusbalioa)
Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak 139.104 108.068 31.036
139.104 108.068 31.036
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4.f) oharrean adierazten den moduan, Erakundearen aktibo finantzarioak arrazoizko balioan daude
erregistratuta balantzean, honako hauek izan ezik: eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak,
maileguak eta kobratzeko partidak, eta mugaegunera arte mantendutako inbertsioak.

Arrazoizko balioa lortzeko, merkatu aktiboan kotizatutako prezioak hartu dira kasu guztietan.

2017 eta 2016ko abenduaren 31n dauden gainerako aktibo eta pasibo finantzarioei dagokienez, uste
da ez dagoela alde handirik liburu-balioaren eta arrazoizko balioaren artean.

6.2. Tresna finantzarioetatik sortutako arriskuaren izaera eta mailari buruzko informazioa

BGAE baten jarduerek zenbait arrisku finantzario dituzte: merkatuko arriskua (interes-tasaren
arriskua, prezio-arriskua eta kanbio-tasaren arriskua), kreditu-arriskua eta likidezia-arriskua, hain
zuzen.

Interes motetan, prezioetan nahiz trukaneurrian aldaketak izateko eta kreditu- nahiz likidezia-
arriskuak pairatzeko aukerak kontrolpean izateko mekanismoak ezartzeko helburua du Erakundearen
arrisku finantzarioen kudeaketak. Alde horretatik, hainbat koefiziente arau-emaile ezarri dira
Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeen jarduera jakin batzuk arautzen dituen
maiatzaren 29ko 92/2007 Dekretuan. Erakundeak kontrolpean izango dituen koefiziente horien bidez
arriskuak jasateko aukerak mugatuko dira.

92/2007 Dekretuko 4.1.c) artikuluan ezarritakoaren arabera, Erakundeak Inbertsio Printzipioen
Adierazpen (IPA) bat du, eta Erakundeak inbertsioetarako erabiltzen dituen aktiboak azaltzen dira
bertan, bai eta haiek kudeatzeko erabilitako teknikak ere.

Erakundeak arriskua kudeatzeko erabiltzen dituen politika eta prozeduren laburpen bat aurkeztuko
dugu orain:

- Merkatuko arriskua

Errenta aldakorrean inbertitzen denean, inbertsio horiek egin diren merkatuen hegazkortasunak
Erakundearen errentagarritasunari eragiten dio, eta, beraz, merkatuko arriskua handia da.

Interes-tasen bilakaeraren arabera merkatu-balio bat edo beste duten errenta finkoko aktiboetan
inbertitzen du Erakundeak. Merkatu-prezioen aldaketek eragin gutxi dute epe laburreko aktiboetan,
eta handia epe luzeko aktiboetan. Jaulkitzaile pribatuen errenta finkoko jaulkipenek, oro har,
jaulkitzaile publikoenek baino kreditu-arrisku handiagoa dute, eta, beraz, mugatu egiten da errenta
finkoko jaulkitzaileen gutxieneko kreditu-kalifikazioa. Jaulkipenen bat ez bada kalifikatu,
jaulkitzailearen kreditu-kalifikazioa hartuko da kontuan.

Gainera, Erakundeak kapitalizazio baxuko baloreetan inberti dezake, eta horrek likidezia ken
diezaieke inbertsio batzuei. Kotizatu gabeko aktiboetan egiten diren inbertsioek ere ken diezaiekete
likidezia inbertsio batzuei, eta horrek aktiboaren balioa zenbatesteko arriskua dakar, ez baitu
merkatuak zuzenean zehazten.
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Euroaz bestelako dibisetan inbertitzen denean aktiboetan, kanbio-tasaren gorabeherek ere arrisku
bat sortzen dute.

Tresna deribatuetan inbertitzeak eskurako inbertsioak baino arrisku gehiago ditu; izan ere, palanka-
efektu bat dakar, eta, horren ondorioz, azpiko prezioaren aldaketek gehiago eragiten diete inbertsio
horiei.

Merkatu antolatuetan kontratatu ez diren tresna deribatuetan inbertitzeak arrisku gehigarriak ditu,
adibidez, kontrako alderdiak ez betetzea bete beharrekoa, ez baitago konpentsazio-ganberarik
aldeen artean, eragiketak ongi amaituko direla bermatzeko.

Inbertsio alternatiboek ere arrisku gehigarriak dituzte, besteak beste, hauek: prezioa eratzerakoan
gardentasunik ez egoteko arriskua, likidezia-arriskua, merkatuko arrisku gehigarria palanka-efektua
egoteko aukeragatik, erregulazioak dakarren arriskua, eragiketa-arriskua, balorazio-arriskua, eta
iruzur-arriskua (inbertitzeko erabiltzen ditugun inbertsio kolektiboko erakundeen kontrol-sistema
ahulen ondorioz aktiboak osteko arriskuagatik).

Interes-tasaren arriskua

Interes-tasaren arriskua honako hau da: Erakundeak posizioak mantentzeko erabiltzen dituen dibisen
interes-tasetan aldaketak egotearen ondorioz galerak izateko arriskua. Horren barruan norabide-
arriskua (lekualdaketa paraleloa) eta tasa-kurbaren arriskua (aldaketak maldan eta/edo forman)
bereiz daitezke.

1 Erakundeak arrisku hori du, zor-tresna publiko nahiz pribatuetan, finantza-erakundeetako eperako
gordailuetan eta merkatu monetarioko tresnetan inbertitu duelako. Tasa aldakorretako jaulkipenen
ondorioz, diru-fluxuen interes-tasaren arriskuak eragina du Erakundean; interes-tasa finkoko
{ jaulkipenen ondorioz, berriz, arrazoizko balioaren gaineko interes-tasen arriskuak eragiten dio.

Prezio-arriskua

Prezio-arriskua honako hau da: akzio edo indizeen prezioan izandako aurkako mugimenduen
ondorioz errenta aldakorrean egon daitezkeen galerak.

Prezio-arriskuarekin honako hauek ere uler daitezke: akzioen prezioen hegazkortasunaren aldaketak,
zenbait akzioren prezioen arteko harremanaren aldaketak, edota akzioen eta bonuen arteko
errentagarritasun-diferentzialaren aldaketak.

Erakundeak prezio-arriskuaren eragina du, zorroan dituen kapital-balio kotizatuetan egindako
inbertsioengatik.

Erakundearen Zuzendaritza hilero biltzen da, zorroaren errendimendua eta inbertsio-ildoak aztertzen
ditu, eta Gobernu Batzordeari jakinarazten dizkio.
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Erakundeak aldian-aldian ebaluatzen ditu aktibo eta pasiboen proiekzioak, bai eta kontratuei
esleitutako zorroen errentagarritasuna zein den eta hitzartutako interes-tasetarako nahikoa ote den
ere.

Kanbio-tasaren arriskua

Kanbio-tasaren arriskua honako hau da: kanbio-tasetan gertatzen diren aldaketen ondorioz, dibisa
funtzionalaz bestelako dibisetan izendatutako posizioen merkatu-balioan aldaketak egoteko arriskua.

Arrisku hori dibisa bakoitzean mantendutako posizio garbiaren arabera eta haien kanbio-tasaren
hegazkortasunaren arabera neurtzen da.

Erakundeak nazioko nahiz nazioarteko merkatuetan inbertitzen du, eta inbertsio gehienak
Eurogunean egiten ditu.

Erakundearen inbertsio-zorroa, nagusiki, eurotan izendatuta dago; nolanahi ere, Erakundeak ezin
izango du bere ondarearen %15 baino gehiago jarri euroaz bestelako dibisen arriskuaren eraginpean.
Nazioarteko merkatuetan egiten diren errenta aldakorreko nahiz errenta finkoko inbertsioekin
lotutako kanbio-tasaren arriskua aktiboki kudeatuko da, eta, beharrezkoa bada, oso-osorik estali ahal
izango da.

2017 eta 2016ko abenduaren 31n Erakundeak dibisetan izendatutako aktiboetan duen inbertsioa 4.g)
oharrean adierazita dago.

\) - Kreditu-arriskua

Kreditu-arriskua honako hau da: kontrako alderdiak erakundeari zor dizkion ordainketa batzuk edo
guztiak ez egiteagatik edo hitzartutako epeetatik kanpo egiteagatik galerak izateko arriskua.

2012ko martxoaren 14ko bileran, Erakundeko Gobernu Batzordeak aldaketa batzuk egin zituen
Inbertsio Printzipioen Adierazpenean. Aldaketa hau betez, BBB+, BBB edo BBB- ratinga duten Errenta
Finkoko jaulkipenen %40ko gehienezko muga ezabatu zen, BBB- gutxienezko ratinga duten erako
jaulkipenen portzentai minimoa gutxitu zen (%95etik %75era) eta BBB inbertsio zorroaren Errenta
Finkoko aktiboen batazbesteko gutxieneko ratinga finkatu zen.

Beraz, 2017 eta 2016ko abenduaren 31n, Errenta Finkoko inbertsioen %75ak Standard and Poorsen
BBB- ratinga izango du gutxienez, edo nazioarteko beste bi kalikifazio-agentzia nagusiek (Fitch edo
Moody's) emandako baliokidea. Jaulkipenen bat ez bada kalifikatu, jaulkitzailearen kreditu-
kalifikazioa hartu da kontuan. Horrez gain, OTC deribatuak eta gordailuak kontratatzerakoan,
kontrako alderdien kreditu-kalifikaziorako ere hartuko dira kontuan muga horiek, eta, beraz,
jaulkitzaileentzat eta kontrako alderdientzat erabiliko dira aipatutako eragiketetan. Erakundearen
inbertsio-zorroko errenta finkoko aktiboak batez beste izan behar duen gutxieneko ratinga, arriskua
kontrolatzeko ezarrita dauden prozeduren arabera kalkulatuta, BBB izango da.
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Inbertsioei lotutako kreditu-arriskua ebaluatzeko, Erakundeak zorroaren inbentario bat egin du,
kalifikazio-agentzia nagusiek jaulkitzaileen arabera eragiketa bakoitzerako emandako ratingekin;
inbentarioa automatikoki eguneratzen da, eta horrek zorroko aktiboen kreditu-arriskua une oro
aztertzeko eta kontrolatzeko aukera ematen du.

2017 eta 2016. ekitaldiaren itxieran, rating hauek dituzte zorra adierazten duten baloreek, tresna
hibridoek eta data horretan gordailuak dituzten kreditu-erakundeek:

- Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako aktiboak — Zor-tresnak

2017
Milaka eurotan %

AAA ratinga 5.235 3%
AA ratinga 18.347 9%
A ratinga 19.270 9%
BBB ratinga 119.035 58%
BB ratinga 28.681 14%
B ratinga 1.024 1%
CCC ratinga 243 0%
C ratinga - -
Esleitu gabe 12.903 6%

204.738 100%

2016
Milaka eurotan %

AAA ratinga 2.977 1%
AA ratinga 16.751 9%
Aratinga 19.870 10%
BBB ratinga 112.580 56%
BB ratinga 30.366 15%
B ratinga 3.379 2%
CCC ratinga 241 0%
Cratinga 112 0%
Esleitu gabe 13.498 7%

199.774 100%
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- Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako aktiboak — Tresna hibridoak

2017
Milaka eurotan %
AA ratinga 2.090 15%
A ratinga 9.070 63%
BBB ratinga 3.142 22%
14.302 100%
2016
Milaka eurotan %
AA ratinga 2.436 10%
A ratinga 17.107 71%
BBB ratinga 4.615 19%
24.158 100%
- Mugaegunera arte mantendutako inbertsioak
2017
Milaka eurotan %
AA ratinga 22.617 19%
Aratinga 10.292 9%
BBB ratinga 83.273 71%
BB ratinga 1.534 1%
[ 117.716 100%
2016
] Milaka eurotan %
AA ratinga 9.880 9%
A ratinga 62.001 58%
BBB ratinga 34.655 32%
BB ratinga 1.532 1%
108.068 100%
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- Kreditu-erakundeetako gordailuak

2017
Milaka eurotan %
A ratinga 42.555 59%
BBB ratinga 17.560 24%
BB ratinga 12.009 16%
Esleitu gabe 505 1%
72.629 100%
2016
Milaka eurotan %
A ratinga 17.565 43%
BBB ratinga 8.537 21%
BB ratinga 14.512 35%
Esleitu gabe 504 1%
41.118 100%

- Likidezia-arriskua
Bi likidezia-arrisku mota bereiz ditzakegu:

Likidezia-arriskua diruzaintza-aurreikuspenetan

, Kutxako fluxuen egitura desegokiaren ondorioz ordaintzeko obligazioei aurre egin ezin izatearen
arriskua da.

Epe laburrera, Erakundeak likidezia-eskariak izan ditzake, prestazioak ordaintzeko edo traspasoak
egiteko atera behar den eskudirua dela-eta.

Hori kontuan hartuta, likidezia-muga batzuk ezarri dira (egindako ekarpenen gaineko ehunekoa) epe
laburrerako diruzaintza-plan baten barruan, eta haien betetze-mailaren jarraipen sistematikoa egiten
da. Muga horiek epe laburrera kapitala ateratzeko konpromisoak arazorik gabe betetzen dituzte.
Gainera, diruzaintza-plan hau sistematikoki eguneratzen da egunero, eta une oro epe
laburrerako/ertainerako likidezia estrukturalaren bilakaerari buruzko informazio eguneratua
edukitzeko aukera ematen du. Hartara, inbertitzeko baliabideen etorkizuneko premiak aurreikus
ditzakegu, eta finantzaketa-mekanismo egokiak ezarri.

Merkatuko likideziaren arriskua

Merkatuko likideziaren arriskua honako hau da: Erakundeak posizio bat behar bezala desegin ahal
ezin izatea, merkatu-prezioan eta eragiketaren kostuan aldaketarik eragin gabe.

Likidezia-arriskua zenbait produktu edo dibisa kontzentratzearen eta merkatuen ezegonkortasunaren
funtzio-harremanaren araberakoa da.
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Arriskua ebaluatzeko, alderdi hauek hartzen dira kontuan: merkatuen arteko harremana, merkatu
bakoitzaren sakonera (adibidez, maiz kotizatzen ez den produktu bat edukitzeak zailtasunak eragin
ditzake hura gauzatzeko), mugaeguneratu gabeko produktuen epea eta beste faktore batzuk. Tresna
jakin batean bolumen handiko eragiketa bat egiteak tresnaren merkatu-prezioan aurreikusi ezineko
ondorioak izateko aukerarekin ere lotzen da arriskua.

Likidezia gutxiko merkatuetan, eroste/saltze marjina handia izaten da, eta horrek kostua handitzen
du.

Horrekin lotutako fenomeno bat da bat-batean eta ustekabean likidezia gutxitzeko arriskua, baita
normalean likidezia duten merkatuetan ere, prezio-mugimendu handiak egon direlako edo
hegazkortasunean saltoak egon direlako.

Merkatu-arriskua kontrolatzeko, Erakundeak dibertsifikatu egin behar ditu inbertitzeko erabiltzen
dituen aktiboak, edota inbertsio-zorroaren guztizko arriskua kontrolatzen duten tresnak erabili behar
ditu. Merkatu-arriskuaren eraginpean egoteari eta errenta aldakorraren kontrako alderdiari
dagokienez, Erakundeak zorroaren inbentario bat egin du denbora errealean eguneratuta
(Bloomberg eta kalkulu-orriak), eta, horren bidez, egunero jarraitzen eta kontrolatzen da bai
zorroaren pisua, bai guztizko aktiboaren gainean duen hegazkortasuna, Inbertsio Printzipioen
Adierazpenean ezarritako ehunekoak eta mugak betetzeko.

Erakundeko Barne Kontrolerako Sailak IPAn finkatutako inbertsio-politika betetzen dela egiaztatzen
du. Betetzen ez bada, Erakundeak ahalik eta lasterren erregularizatuko du egoera, eta zuzendari
nagusiak Gobernu Batzordearen lehenengo bileran jakinaraziko du, desbideratzeak % Sean
gainditzen badu muga.

,\’ 7. Ondare garbia
a) Fondo propioak

2017 eta 2016ko abenduaren 31n, mutua-fondoak osatzen ditu Erakundearen fondo propioak, eta 50
mila euro dira guztira. Eusko Jaurlaritzak, bazkide sustatzaile den aldetik, Erakundea eratzeko
ekarpen bat egin du, eta ekarpen horren zenbatekoa da mutua-fondoa. Borondatezko Gizarte
Aurreikuspeneko Erakundeen indarrean dagoen araudiak araututako gutxieneko zenbatekoa
estaltzeko egin zuen ekarpen hori.

Borondatezko erreserbak Erakundeagatik libreki eratutakoak dira.

b) Hartutako diru-laguntzak, dohaintzak eta legatuak

Epigrafe honen barruko “Erabiltzeko eskubidea” Erakundearen gizarte-egoitza diren lokalei buruzkoa
da. Lokal horiek doan laga ditu Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor eta

Instituzionalak, 2005eko urtarrilaren 11n egindako akordioaren bitartez; akordio hori Gobernu
Kontseiluak hartu zuen, Ogasun eta Herri Administrazio Sailak proposatuta (5. oharra).
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2017 eta 2016. ekitaldietan, “Hartutako diru-laguntzak, dohaintzak eta legatuak” kapituluak
mugimendu hauek izan ditu zehazki:

Milaka
eurotan
2016ko urtarrilaren leko saldoa 371
Kontuaren inputazioa ez du BGAEren Aurreikuspen planen jarduerei eragiten (6.1.2
Oharra) (9)
2016ko abenduaren 31ko saldoa 362
Kontuaren inputazioa ez du BGAEren Aurreikuspen planen jarduerei eragiten (6.1.2
Oharra) (10)
2017ko abenduaren 31ko saldoa 352

8. Hornidura teknikoak

“Hornidura teknikoak - Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragiketetarako hornidura” epigrafea
honela dago osatuta 2017 eta 2016ko abenduaren 31n:

Milaka eurotan

) 2017 2016
Ekarpen definituko aurreikuspen-planei lotutako hornidurak,
bazkideak arriskua bere gain hartzen duenean 643.384 607.262
643.384 607.262

“Ekarpen definituko aurreikuspen-planei lotutako hornidurak, bazkideak arriskua bere gain hartzen
duenean” kapituluko saldoak mugimendu hau izan du 2017 eta 2016. ekitaldian:

Milaka eurotan

2016ko urtarrilaren 1eko saldoa 577.247
Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta 30.015
2016ko abenduaren 31ko saldoa 607.262
Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta 36.122
2017ko abenduaren 31ko saldoa 643.384

“Hornidura teknikoak - Ekarpen definituko aurreikuspen-planei lotutako hornidurak, bazkideak
arriskua bere gain hartzen duenean” saldoak osatzen ditu bazkideek eta onuradunek 2017 eta
2016ko abenduaren 31n finkatuta dituzten eskubideak.
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Hauek dira Erakundeko bazkideen eta onuradunen ondareari buruzko datu nagusiak, 2017 eta
2016ko abenduaren 31:

2017 2016
Partaidetza-kopurua 37.514.825,57 36.977.540,69
Partaidetzaren balio unitarioa (eurotan) 17,150113 16,422450
Errentagarritasun urtekotua 4,43% 4,82%
Bazkide osoen kopurua 89.866 90.919

9. Egoera fiskala

Indarrean dagoen legediak arautzen duenez, Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeek
zeroko zerga-tasa dute Sozietateen gaineko Zergan; horren ondorioz, erakunde horiek eskubidea
dute jatorrian atxikipen bakarrekoak diren finantza-aktiboen etekin inplizituei egindako atxikipenak
itzul diezazkieten. Hala ere, bete beharrekoak dituzte Sozietateen gaineko Zergak erregimen
orokorreko subjektu pasiboei eskatzen dizkien obligazio formalak.

Indarrean den legeriak ezartzen duen bezala, ezin da esan zergak behin betiko likidatuta daudenik,
harik eta zerga-alorreko agintariek aurkeztutako aitorpenak ikuskatu arte edo lau urteko preskripzio-
epea igaro arte. 2017ko abenduaren 31n, zerga-agintaritzak ikuskatu gabeak ditu Erakundeari
azkeneko lau ekitaldietatik aplikagarri zaizkion zerga nagusiak. Ikuskatzen badira, Erakundearen
administratzaileek ez dute uste garrantzizko pasiborik sortuko denik.

10. Diru-sarrerak eta gastuak

Gastuak xedearen arabera sailkatuta

Martxoaren 16ko 86/2010 Dekretuak ezarritakoaren arabera, Erakundeak banatu egin ditu hasieran
izaeraren arabera sailkatu ziren gastuak, funtzioa dela-eta xedearen arabera birsailkatu behar baitira.
Birsailkapen honen ondorioetarako, kontuan hartu beharrekoa da:

- Prestazioei dagozkien gastuetan honako hauek sartzen dira batez ere: prestazioak kudeatzen
jarduten duten langileen gastuak eta jarduera horretarako jarritako ibilgetuaren amortizazioak,
prestazioak kudeatzeko ordaindutako komisioak eta haien izapideak egiteko beharrezkoak
diren zerbitzuengatik egindako gastuak.

- Administrazio-gastuetan honako hauek sartzen dira batez ere: kuotei buruzko auzietako
zerbitzuen gastuak, kuotak kobratzeko kudeaketaren gastuak, lagatako berraseguruarenak,
eta, bereziki, funtzio horietan aritzen diren langileen gastuak eta funtzio horietarako jarritako
ibilgetuaren amortizazioak.
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— Inbertsioei dagozkien gastuetan inbertsioen kudeaketa-gastuak sartzen dira nagusiki,
barnekoak nahiz kanpokoak, eta azken horien barruan daude ordaindu beharreko zerbitzu-
sariak, komisioak eta artekarien sariak, funtzio horietan diharduten langileen gastuak eta
amortizazioetarako zuzkidurak.

- Bestelako gastu teknikoak izango dira, gizarte-aurreikuspenari lotutako kontukoak izanik,
aurreko sailetan sartzeko irizpideak betetzen ez dituztenak, batik bat zuzendaritza orokorreko
gastuak.

2017 eta 2016ko abenduaren 31n, Erakundeak xedearen arabera birsailkatu ditu administrazio-
gastuak, martxoaren 16ko 86/2010 Dekretuko xedapenak betetzeko, eta galera eta irabazien

kontuko epigrafe hauetan sailkatu ditu:

2017 ekitaldia

Ibilgetu
materialaren
eta
Prestazioei inbertsioen Bestelako
dagozkien Administrazio- kudeaketa- gastu
gastuak gastuak gastuak teknikoak Guztira
Administrazio-gastuak 54 644 1.553 139 2.390
2016 ekitaldia
Ibilgetu
materialaren
eta
Prestazioei inbertsioen Bestelako
dagozkien Administrazio kudeaketa- gastu
gastuak -gastuak gastuak teknikoak Guztira
Administrazio-gastuak 52 637 1.396 134 2.219

Era berean, 2017. ekitaldian balore higigarriak salerosteko bitartekaritza-gastuak 197 mila euro izan
dira (216 mila euro izan ziren 2016. ekitaldian).
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Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta

2017 eta 2016ko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiaren galera eta irabazien kontuko “1.6
Bestelako Hornidura Teknikoen aldakuntza, Berrasegurua kenduta” kapitulua honela dago osatuta:

2017 2016

Ekitaldira egotzitako kuotak, Berrasegurua kenduta 20.833 13.295
Prestazioak (11.615) (10.916)
Prestazioei egozteko gastuak (54) (52)
Inbertsioen diru-sarrera/(gastu) garbiak 29.537 30.112
Inbertsioei egozteko gastuak (1.553) (1.396)
Bitartekaritza-gastuak (197) (216)
Ustiapeneko gastu garbiak (644) (637)
Bestelako gastu teknikoak (139) (134)
Kontuaren emaitzak ez du eragiten (46) (41)

36.122 30.015

11. Hornitzaileei egin beharreko ordainketak

Abenduaren 3ko, 31/2014 legaren azkeneko bigarren xedapena ezarritakoaren arabera, uztailaren
5eko, 15/2010 legearen hirugarren xedapen gehigarria aldatzen da, abenduaren 29ko, 3/2004 legea
aldatuz, eragiketa komertzialetan berankortasunaren kontrako neurriak ezartzen dira eta urteko
kontuen memorian gehitu behar den informazioaren inguruan eragiketa komertzialetan
hornitzaileen ordainketen atzerapenei buruzkoak kontabilitate Institutu eta kontu-ikuskaritzaren
2016ko urtarrilaren 29ko Erresoluzioan ezarritakoaren arabera kalkulatuta, 2017. eta 2016. Ekitaldi
bitartean Erakundeagatik hornitzaileei egondako batez bestekoaren ordainketa aldiaren xehetasuna:

Egunak

2017 2016
Hornitzaileei batez bestekoaren ordainketa aldia 14 10
Ordaindutako eragiketen ratioa 13 9
Ordaintzeko zain dauden eragiketen ratioa 23 21

Milaka eurotan

2017 2016
Egindako ordainketen guztizkoak 571 478
Ordaintzeke dauden guztizkoak 36 37
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12. Gobernu Batzordearentzako eta Goi Zuzendaritzarentzako ordainsariak eta bestelako
prestazioak

Gobernu Batzordeko kideek ez dute kontzeptu batengatik ere ordainsaririk jaso 2017 eta 2016.
ekitaldian.

2017 eta 2016ko abenduaren 31n, ez dago metatutako obligaziorik pentsioen alorrean, Gobernu
Batzordeko lehengo eta oraingo kideei dagokienez.

2017ko eta 2016ko abenduaren 31n, ez zaie aurrerakinik edo krediturik eman Gobernu Batzordeko
kideei.

Erakundeko Goi Zuzendaritzako kideek 130 mila euroko ordainsaria jaso dute guztira 2017. ekitaldian
(125 mila euro jaso zituzten ere 2016. ekitaldian).

13. Loturadun alderdiekiko eragiketak

2017 eta 2016. ekitaldietan ez da Erakundeko jardunaldi normaletik kanpo transakziorik egin
lotutako kanpoko alderdiekin (Bazkide Babesleen kuoten kobraketa, eta Bazkide eta onuradunari

prestazioen ordainketa). Halaber, 2017 eta 2016ko abenduaren 31n, Erakundeak daukan inbertsio
zuzenaren kitapena lotutako alderdiekin hau da:

2017 2016

Epemugararte mantendutako inbertsioak
Euskal Herriko zor autonomikoa {6.1.1.2 oharra) 45.797 52.617

14. Bestelako informazioa
a) Langileen batez besteko kopurua eta gizarte-zamak
Hona hemen 2017 eta 2016. ekitaldian pertsonaleko kide izan diren langileen batez besteko kopurua,

lanbide-kategoriaka zatituta:
Niimero promedio

2017 2016
Emakumez- Emakumez-
Gizonezkoak koak Guztira Gizonezkoak koak Guztira
Zuzendariak 1 - 1 1 - 1
Teknikariak 3 - 3 3 - 3
Administraria
k 1 4 5 1 3 4
5 4 9 5 3 8
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Horrez gain, 2017 eta 2016ko abenduaren 31n dauden langile-gastuak zatituta aurkezten dizkizuegu:

Milaka eurotan

2017 2016
Soldatak 489 475
Gizarte-zamak 111 101
Ekarpenak BGAEri 7 -
607 576

Erakundeak 2017 eta 2016ko abenduaren 31n duen langile-gastua xedearen arabera erregistratu da,
Eusko Jaurfaritzaren 86/2010 Dekretuari jarraiki.

b) Kontu-ikuskaritzagatiko ordainsariak

Kontu-ikuskaritzaren sozietateak Erakundearen 2017. ekitaldiko urteko kontuak ikuskatzeko
zerbitzuengatik jasotako ordainsariak 21 mila eurokoak dira (22 mila eurokoa 2016ko abenduaren
31n).

Zerbitzu-sariak 2016 ekitaldian Sozietate auditoriak prestatutako beste zerbitzuengatik 6 milioi
eurotara igo ziren. 2017 ekitaldian zehar, Sozietate auditoriak urteko kontu-ikuskariari ez ditu beste
zerbitzu desberdin batzuk prestatu.

. Era berean, 2017 eta 2016ko ekitaldietan zehar PwC sareko sozietatetik ez dira ordainsaririk sortu.

15. Araudia betetzea

a) 92/2007 Dekretua, maiatzaren 29koa, Borondatezko Aurreikuspen Sozialeko Erakundeen
jarduera jakin batzuk arautzeko dena

Eusko Jaurlaritzako Ogasun eta Herri Administrazio Sailak eta Justizia, Lan eta Gizarte Segurantza
Sailak proposatuta, 2007ko ekainaren 15ean, Euskal Herriko Agintaritzaren Aldizkarian argitaratu zen
maiatzaren 29ko 92/2007 Dekretua, eta argitaratu eta biharamunean sartu zen indarrean.

Maiatzaren 29ko 92/2007 Dekretuak Legearen edukia garatzen du; helburua da, zenbait alor
garatzearen eta arautzearen bidez, BGAEek eta aurreikuspen-planek jarduera-esparru
eraginkorragoa, kaudimen gehiagokoa eta zorrotzagoa eskaintzea, bazkide arrunten eta prestazioen
onuradunen mesedetan.

Aipatutako Dekretuko bosgarren xedapen iragankorrak ezartzen duenez, 92/2007 Dekretuko 11.
artikuluan inbertsio finantzarioei buruz ezarritakoa 2010eko urtarrilaren letik aurrera bete beharko
da. Horrez gain, ezartzen du aktiboetan inbertitzerakoan segurtasun, errentagarritasun, likidezia,
dibertsifikazio, sakabanatze, epe eta kongruentziari buruzko irizpide batzuk bete beharko direla.
Erakundeak 2010eko urtarrilaren lean hartu zituen aipatutako artikuluan ezarritako irizpide horiek,
eta BGAEei aplikagarri zaizkien kontabilitate-arau berrietarako egokitzapena egin zuen.
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Aipatutako Dekretuak inbertsioak baloratzeko arauetan eta kontabilitate-printzipioetan izandako
eragin nagusiak Dekretuko 11. artikuluan adierazita daude.

Erakundeak, bai 2017ko abenduaren 31n bai urteko kontu hauek egin diren datan, aipatutako 11.
artikuluan ezarritako obligazioak betetzen ditu.

b) 2009ko apirilaren 29ko Agindua, Ogasun eta Herri Administrazio sailburuarena

Ogasun eta Herri Administrazio sailburuaren 2009ko apirilaren 29ko Aginduaren bidez, maiatzaren
29ko 92/2007 Dekretuaren zenbait agindu garatzen dira.

Hiru arlo nagusitan garatzen da Agindua:

o BGAEek egin ditzaketen jarduerei esleitzen zaizkien eskubide eta obligazioak behar bezala
bereizita egotea.

° BGAEen ohiko jardueran tresna finantzario batzuk erabiltzeagatik arrisku handiagoa sortzen
duten alorrak garatzea.

° BGAEen gardentasuna garatzea.

Erakundeak, bai 2017ko abenduaren 31n bai urteko kontu hauek egin diren datan, 2009ko apirilaren

£ 29ko Aginduan jasotako obligazioak betetzen ditu, desegoki bezala kalifikatutako aktibo zehatz
batzuk izan ezik, aipatutako Aginduak 9. artikuluan ezarritakoaren arabera. Erakundeak 2016ko
. abenduaren 31n bere zorroan mantentzen ditu finantza aktibo egitaratuak, aipatutako artikuluak

ezarritakoa baino kreditu kalifikazio txikiagoarekin. Liburu balioa 9.111 mila eurokoa da (12.135 mila
eurokoa 2016ko abenduaren 31n).

16. Hornidura teknikoen estalduraren egoera-orria eta kaudimen-marjinaren egoera-orria

Maiatzaren 29ko, 92/2007 Dekretuaren 10. artikuluaren arabera, Eusko Jaurlaritzako, urriaren 27ko,
203/2015 Dekretuaren Zortzigarren azken xedapenagatik aldatuta, aurreikusitako eta errealen gastu
eta prestazioen arteko desbideratzeak xurgatzeko erabilgarri dagoen segurtasun marjinaren
zenbateko minimoa dagokio:

= Gizarte Aurreikuspeneko Prestazio zehatzeko Planetarako, aipatutako planei eraginda, ez
aseguratutako aurreikuspen matematikoan eskatutako gutxieneko segurtasun marjina %4a da.

- Gizarte Aurreikuspeneko ekarpen zehatzeko Planetarako, zeinetan bazkideak inbertsioaren
arriskua bere gain hartzen duen, esandako planei eragindako aurreikuspen teknikoen
gutxieneko segurtasun marjina %0,125ekoa da. Azpimarraizekoa, urriaren 27ko, 203/2015
dekretuaren Bigarren Xedapen Iragankorrean adierazitakoaren arabera, segurtasun marjina
hau 2016tik aurrera gehienez hamar ekitaldietan eratu daiteke, bere zenbatekoaren urteko
hamarrenaren minimoarekin.
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Aipatutako araudiaren arabera, Erakundeak ekitaldi ekonomiko bakoitzean, esandako segurtasun
marjina betetzen duen ondare ez konprometitua izan behar du.

2017 eta 2016ko abenduaren 31an, Segurtasun marjinaren egoera ondorengoa da:

Milaka eurotan

2017 2016
Aktiboak 229 183
Beste aktibo finantzarioak arrazoizko balioarekin galdu-
irabazietan aldaketekin —zorraren balio adierazgarriak - -
Eskudiru eta beste aktibo likido baliokidea 229 183
Ekarpen zehaztuko Pianen segurtasun marjina
(%0,125a kaltetutako hornidurarenak) (*) 161 76
Sortutako segurtasun marjina (**) 229 183
Gehiegizkoa / (eskasia) segurtasun marjina 68 107

(*) 203/2015 Dekretuak bigarren xedapen iragankorran ezarritako 10 urteko aldi iragankorra kontuan
izanez.

(**) Ekitaldiaren emaitza gehitzen du, 46 mila euroen balioagatik, Gobernu Batzordeak
proposatutako emaitzaren banaketaren arabera (3. oharra), Erakundearen Batzar Orokorrak onartu
eta gero erreserbetara bideratua izatea espero da.

17. Ekitaldi-itxiera ondorengo gertaerak

Ekitaldia itxi eta gero, ez da urteko kontu hauetan berri eman daitekeen gertaera nabarmenik izan.
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ERAKUNDEAREN EGOERA

Euskal Autonomia Erkidegoko Jaurlaritzako Kontseiluak 2004ko uztailaren 27an hartutako
erabakiaren bidez eratu zen Itzarri Enpleguko Borondatezko Aurreikuspeneko Erakundea. Erabaki
horrek bete egin zuen Mahai Orokorrean, maiatzaren 6ko bileran, gizarte-aurreikuspen osagarriei
buruz hartu zen konpromisoa — ordainsarien 2003ko eta 2004ko igoerak negoziatzeko bildu zen
Mahaia-.

Aipatutako Erabakiaren arabera, Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor eta
Instituzionala osatzen duten erakundeak ITZARRI Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundearen bazkide babesleak dira. Horrekin, agintzen dute haien soldata-masaren ehuneko bat
Erakundeari ekarpenak egiteko erabiliko dela, urte bakoitzean ezartzen denaren arabera.

2016. ekitaldian ekarpen totalak 11.229 mila eurotara handitu dira eta 11.582 mila euro
prestazioordaindu egin dira: 9.399 mila euro erretiroagatik; 1.324 mila euro ezintasunagatik, 688
mila euro heriotzagatik eta 171 mila euro iraupen luzeko langabeziagatik.

2017ko abenduaren 31n, 89.866 bazkide oso daude, horietatik 148 Bazkide osoa pasiboak dira, 68
gizon eta 80 emakume.

BAZKIDEEN MUGIMENDUAK 2017.
EKITALDIAK

GIZONEZKOAK EMAKUMEZKOAK  GUZTIRA
HASIERAN 30.863 60.056 90.919
ALTAK 67 294 361
BAJAK 577 837 1.414
AMAIERAN 30.353 59.513 89.866

2017ko abenduaren 31n, bazkideen finkatutako eskubideak 643.384 mila euro izan dira; ekitaldian,
beraz, %4,43ko errentagarritasun positiboa izan da.

Ondarearen 37.514.825,57 kontu-unitate daude, bakoitza 17.150113 euroko likidazio-balioarekin.

ITZARRI BGAE-REN ERRENTAGARRITASUN HISTORIKOAK (*)

2006 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 2017

0 9 - 9 9 ?
5,23% | 3,75% | -4,44% | 555% | 3,66% | .

11,18%| 11,90% | 6,92% | 4,15% | 4,82% | 4,43%

(*) Iraganeko errentagarritasunek ez dituzte bermatzen etorkizuneko errentagarritasunak
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FINANTZA-MERKATUEN 2017KO BILAKAERA

Aldaketa ekonomiko eta merkatuen ikuspuntutik, esan dezakegu 2017. urtea hedapen ekonomikoa
munduan zehar filtratutako agertoki batean murgilduta bere bukaerara iristen zela, jardueraren
zifren dispertsioa area geografiko desberdinen artean murriztea baimenduz, inflazioaren eztabaida
luzaroan irauten zuen bitartean. Esparru batzuetan, egiturazko faktore batzuetan nabarmendu da,
esaterako aurrerapen teknologikoak eta malgutasun laboral gehiago, zifren inflazioa
desiratutakoaren azpitik azaltzeko. Auzi hauen eragina nahiz eta epe luzekoa eta hainbeste motzean,
garatutako herrialdeen banku zentralen partaide askok haien begiradak beste auzietara bideratzea
azaldu du.

Zereginik gabeko ahalegin laboralaren eragina ez da zuzenean ikusgai edo auzi puntualak, telefonia
mugikorren prezioen jaitsierak bezala edo AEBen osasun-esferetako aurreratzearen galga, garatutako
ingurunean monetaren eskuzabaltasun gutxiagoren aldeko argudioek elikatzeko balio zuten.
Testuinguru honetan, Euroguneari dagokionez laburpen onena Draghi berak egiten zuen;
deflazioaren arriskuak atzean geratu dira, baina inflazioen tasa altuak aurre egitearen aukerak ere
murriztu dira.

Beste hitzetan, 2017an inflazioa bai zegoen zifra batzuekin eskala globalean %3aren inguruan ibiliko

direnak (NDFren parametroen arabera), garatutako herrialdeen hobekuntzengatik eutsita. Beste

auzia prezioen eboluzioa benetan desiragarria ez izatea eta, gainera, bere bultzadaren zati bat
gordinaren igoeraren ondorio izan litzateke.

Estatu Batuetan urteko hazkuntza 2017an %2,2 inguruan ibiliko da, horrek aurreko urtearekin
alderatuta neurrizko azelerazio suposatzen baitu. Jarduerak bigarren urte erdi handia jasan du. Aldiz,
politikak estatubatuar urtearen titularren zati handia monopolizatu du, beste nazioekiko
tentsioetatik merkataritza-protekzionismo estrategiara arte, irrikako erreforma fiskaletatik pasaz.
Azkenean, honek Trumpen Administrazioaren lehen garaipen handia suposatuko du eta, nahiz eta
hasierako promesei dagokionez kafeinagabea izan, AEBren hazkuntzaren alde 2018ko bukaeran
jolasten hasiko da.

Bitartean, gobernu berriaren arrasto ekonomikoa beste arlo batzuetan aurrera egiten saiatzen zen,
adibidez deserregulazioan, akordio eran erabaki nabarmenena beste bat izan arren Erreserba
Federalaren aurrean Janet Yellen Jerome H. Powellengatik ezagutarazteko. Iraultzailea baino
kostetikoagoa den erabakia, ziur aski Powell tasen igoeraren estrategia jarraituz eta monetario
autoritatearen balantze progresiboaren adostea.

Testuinguru honetan, inflazio zifren gain zirrara egiten zuten mota desberdinetako auzi desberdinak
nahasten ziren tokian, Erreserba Federalak aurrera egiten jarraitzen zuen bere irteera-estrategiarekin
eta gertaera garrantzitsua izan zen: balantzearen doiketaren hasiera. AEBan gaur egungo fase
hedakorraren heldutasuna, arriskuak indarra galtzen zuten eszenatoki batekin batera, Fed-ri aukera
aprobetxatzera behartzen zuen. Instituzioaren “armategia” higidura garrantzitsua jasan zuen, eta
berriz jartzera derrigortu zen, lan honetan azkartu behar zuen, hurrengo krisia ez bazuen tresna oso
koldarrarekin aurre egin nahi.
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Bizitako aldaketek AEBko tasa neutralak iraganekoak baino txikiagoak izatea egin dute, eta berez,
tasa ofizialak gogortzeko marjina murriztua izatea, balantzearen interesa ordezkatuz estatubatuar
banku zentralaren tresna handia bezala. Ikuspuntu honetatik, Fed-ek 2017an artikulatutako hiru
tasen igoerak, %0,75etik %1,5etara eramaten zuten, bigarren plano batera pasatzen ziren balantzea
murrizteko emandako pausuei dagokionez. Ekainean, prozesu hau zuzentzeko ibilbide-orria erabaki
zen, eta irailean bere aplikazioaren hasiera onartzen zen. Modu honetan Fed zorroaren epemugen
berrinbertsioen zenbatekoak mugatzera hasten ziren; mugaketa hiru hilez behin gorantz
eboluzionatuko Iluke, kontrakoa ez zen gomendagarria. Gertaera garrantzitsua abenduan
konfirmatzen zen, urte hasierarekin Erreserba Federalaren balantze doiketaren azelerazioa onartzen
baitzen.

Eurogunean aurreko urtean zehar merkatuen arreta bildu duen hauteskundeak izan ziren.

Urteko lehen hitzordu handia Holandan izan zen, bertan VVD alderdi euroeszeptikoa aurreikusitako
baino emaitza txarragoak zituen bozen %13 lortzean, jarraipen bat zuen arnasaldia baimenduz
maiatzean Frantziako Presindetziarako hauteskundeak Macronen garaipen sendoarekin. Aldiz, urteko
bigarren erdiaren berriak arlo honetan ez ziren hain baikorrak, Alemaniako hauteskunde emaitzek
gobernuaren osaketa zailtzen zutelako eta bigarren hauteskunde batzuetara atea irekita usten zuten.
Australian bitartean, euroezeptikoak gobernatzeko alderdi giltzarria bihurtzen ziren. Hala ere, berri
hauek hazkundearen azelerazio momentuan iristen ziren eta hori dagokionez sorpresa positiboak,
bere eragina oso desberdina izatea eginez hiruhileko batzuk lehenago gertatu izan balitz.

; Bitartean, zurrumurruak izan arren, ltaliako hauteskundeak 2018 ospatuko dira eta berreskurapen
ekonomiko sendoa den agertoki batean egingo dute, baina europar eremuan Alpeez bestaldeko
bankuen tratua hobetzeko markatutako presioengatik ere. Ekainaren hasieran, italiar agintariek
Monte di Paschi prebentziozko erreskatea Bruselarekin akordiatzea lortu zuten, justu di Vicenza
bankua eta Veneto bankuaren likidazioari aurre egin baino aste batzuk lehenago.

Europan hazkuntza %2,3 inguruko zifrekin bukatzen da, aurreko urtea baino azelerazio garbiago bat
erakutsiz. Gainera, hazkuntza hau herrialde desberdinetan gero eta sinkronizatuagoa da (honi
dagokionez, azpimarratu behar da Frantzia eta Itzalia, ekonomi atzeratuak zirela, esnatu izana
dirudite). Barne eskari sendoa eta esportazioen hobekuntzek Europako dinamismo handiagoari
lagundu diote. Aipagarria da Eurogunearen enplegu zifrak maximo historikoa lortu duela, eta enplegu
sortzea herrialde guztietan eta sektore guztietan orokorra izan zen.
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Eurogunean urtea positibo bilakatzen zen, eta berez, EBZtik bere diskurtso eta estrategia egokitzen
zen. Horrela, martxoan, Draghik “neurri batean deflazioaren arriskuak desagertu zirela” usten zuen
eta erakundearen bileraren elkarretaratzeak ez zuen “bere agintearen baitan tresna guztiekin

jardutearen

nn

posibilitatea aipatzen. Lehengo pausua geroago beste batzuengandik jarraitua zena,

EDBen tasa txikiagoetara edukitzeko aukeraren aipamenen bazterketa. Beste hitzetan, gure banku
zentralaren lengoaia tonu oparoagora aldatzen zen, Eurogunean antzemandako hobekuntzekin
batera eta arrisku orekatu ingurunea deskribatzen zuen.

Hala ere, EBZren pausu handia udazkenean iristen zen, tentsio gorakor giroan euroko herri
ortodoxoekin, aktiboen erosketa garbiak 9 hilabetetan luzatzea erabakitzen zen 2018ko irailera arte.

Erosketa
eurotik

batzuk oraindik bere bukaerara ez luketela ikuskatuko, baina 2018ko hasierarekin 60 milioi
30 milioi eurotara murriztuko dira. Aurreko zifrak, gaur egungo tasekin batera eta

epemugetako berrinbertsioak, Eurogunerako politika monetario hedakorra izaten jarraitzen du. Euro
gunearen inflazio maila desegokiak eta, bereziki, bere hobekuntza auto-jasangarria adieraztearen

beharra,

egoera hau justifikatzen zuen. Aldiz, 2017an azkeneko keinu batean, Draghik aipatutako

jasangarritasunerako perspektibak hobetu zirela adierazten zuen.

Gero, nahiz eta itzal batzuk, urtean euro gunean gutxiagotik gehiagora joan eta erabat
gogogabetasun positiboarekin bukatzen zuen EBZren pausuetara sostengua ematen zuena.

Fed-en prestutasun monetario txikiena, azaroan Erresuma Batuaren tasa ofizialaren hazkuntzagatik

lagundut

a ikusten zen, 25 o.p.-tatik %0,5era, “Brexit” babesaren ondorioen suebaki gisa, 2016an

estimuluen pakete osoa eratu zuen, horien artean tasen 250.p.-tara jaistea gehitu zuena. Hala ere,
hasiera batean, britainiar ekonomia esperotako baino hobeto aldatu zen, inflazioa urteko %3aren
kuotetara iristen zelarik,familietako errekurtso errealak jaitsiz. Modu horretan britainiar erakundeak
aukera aprobetxatu zuen tasen kuota %0,5ean berriz esleitzeko.

2017an “Brexit”-a fase ezberdinetatik pasa da, Mayren apustutik estrategia gogor baten alde irteera
mekanismoa martxoan aktibatzea baino lehen, britainiar lagapenera arte Estatu eta Europar
Batuaren Gobernuaren nagusiei abenduan lehen fasearen negoziazioei ikuspegi ona ematea

baimend

u diena. Berez, urte bukaeran, bidea garbitzen zen eta, gainera, oinarriak ezartzen hasten

ziren Erresuma Batuen negoziazioak Britainiakoei arduratzen dituenari heltzeko: merkataritza
harremanak.

Zarata honen erdian, ziurgabetasuna eta britainiarren errenta pertsonal erabilgarri errealaren
hondatzea, Erresuma Batuak hazkuntza moderatua finkatzera eramaten zuen (%1,5eko balioztatu
da), May-ek erabakitako hauteskunde aurreratzea lagungarria izan gabe. Ekainean, kontserbatzaileak
gehiengo absolutua galtzen zuten eta gobernagarritasun zailtzen zen.
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Espainian, ekainean FROBren aldetik Banco Popularraren ebazpenaren egikaritzera joan ginen eta
bere ondorengo salmentara Banco Santanderri. Gertaera bat hazkundearen dinamismoagatik
karakterizaturako urte batean gertatzen zena, BPGdren aurrerapenak erakusten zuten bezala %3ko
mailetan. Hala ere, egoera hau ilunduta ikusten zen, partzialki, urteko azken hilabeteetan
Kataluniaren ziurgabetasun politikoaren handiagotzeagatik, aurretiazko kalkuluen arabera Espainiako
BPGdren hazkuntza bi edo lau dezimoen artean murriztu dezakeela.

Azkenik, Asiako herrialdeei dagokionez, Txinak %7 baino txikiagoko hazkuntza lortu zuen eta
itxaropenak gainditu zituen. Aurreko zifrak, maiatzetik dolarren aurreko yuanaren aurrerapena
bezala, rating agentzien zalantzei herriko autoritateen erantzun bezala ulertu behar ziren. Maiatzean,
Moody-k Txinatar nota Aa3tik Alera txikiagotzea erabaki zuen eta, irailean, S&P-k AA- tik A+era
txikiagotzean gauza bera egin zuen.

Errealitatea da Txinatar erreserba internazionalak egonkortu eta irteeren fluxuak kontrolatu direla,
zorraren tamaina eta bankua itzalean bezala. Hala ere, arazoa eustea ez du bere desagerpena
ekarriko, bi eremuen zifrek oso kezkagarria izaten jarraitzen dute. Aldiz, gertakizun hau ez zuen
hainbeste kezka eragiten aurreko urtea bezala, bitartean autoritateek erreforma berriak hitzematen
zuten.

Gainera, nahiz eta hainbat funtsezko arazoak mantendu eta gertaera negatiboak, 2017ko saldoa
esperotako baino hobea zen eta gutxiagotik gehiagora bezalako ekitaldia laburbildu zezakeen, baita
Japon bezalako herrialdeen hazkuntza gorantz ere harritzera bukatu zutela.

Dibisa merkataritzari dagokionez, euroak dolarrekiko balio handitzea nabarmendu du, 1,05$/€tik
1,20S/€ran pasaz. Horrekin merkatuak urteetan Europan izandako hazkuntza ekonomiko handiena
onartu zuen (eta gehiago sinkronizatuta), eta EBZren aldetik monetario estimuluen murriztapen
progresiboa.

Lehengaiei dagokionez, petrolio prezioaren jokaera nabarmendu, 2016 urteak OPEP-ren itzalean
bukatzen zuen petrolioaren produkzioa mugatzeko, eta gaur egun, karteletik kanpo 10 produktoreen
babesa du (Errusiatik hasita) indartu eta gero, aurreko azaroan, bere luzapena 2018ko amaiera arte.
Horrela, produktore horien aldetik egunero 1,8 milioi gordin barrilen merkatu bazterketa, auzi
puntualengatik sortutako distortsioekin batera (urakanak, gatazkak, ...), gordin prezioei posizioak
aurreratzea baimendu diete egoera batean zein hazkunderanzko perspektibarik onenek
desberdintasuna markatu zuten. Horrela, aurreko auziek gordin prezioen gaineko talka desagertzen
zuten, hidrokarburo ez konbentzionalen suspertzetik eratorrita, nazio-ekoizpenaren hazkuntzan
oinarritutako AEB-tako estrategia liderra izanda.
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Errenta aldakorrari dagokionez, 2017ko ekitaldia maila globalean errenta aldakorraren merkatuek
balantze positiboarekin itxi zuten, indize guztien gorakadekin. Estatu Batuak portaera ona erakutsi
zuen (bere S&P 500 indizearen %20ren igoerarekin), berriz maximo historikoak lortuz bere
historiaren goranzko ziklo luzeenetako batean. Trumpen murrizketa fiskala, aurreko urteko azken
egunetan onartuta, eta bereziki enpresen emaitza oso positiboak Amerikako enpresek bildutako
portaera zoragarri honen atzean daude.

Bere aldetik Europa irabaziekin itxi zuen, baina neurrizkoak (%8 inguruan bere indize
adierazgarrienetan). Portaera honen faktore positiboetako bat makroren momentu ona aurki
ditzakegu, adierazleak testuinguru ekonomiko mundialaren hobekuntza adieraziz eta bere
sinkronizazioa altua, gordinaren gorakada eta emaitza korporatibo onak.

Espainian, lbex-ak (%+7,4 urteko errentagarritasuna) urtearen bigarren erdian bere balio handitzea
moderatzen zuen, Katalunian bizitako ezegonkortasunagatik; nahiz eta bere etekina Europaren batez
bestekotik gertu geratu den, %10 bere urteroko maximo azpitik bukatuz.

Sektore mailan, 2017an portaera onena sektore ziklikoei dagokie, autoak, industriak eta oinarrizko
materialekin, defentsa konpainienak baino gorakada askoz adierazgarriagoak esperimentatuz.
Gorakada handienak sektore teknologikoan eman ziren, estatubatuar alderagarriengatik bultzatuta,
bitartean retail tradizionalak lehiakide digitalen (Amazon) sarrerengatik kaltetuta ikusten ziren.
Energetikoei dagokionez, 22 seihileko bitartean gordinaren prezio gorakadak ez zuen eragozten urtea
portaera negatiboarekin bukatzea.

Beste merkatu adierazgarriei dagokionez, Japonia urtea %20 aurrerapenarekin itxi zuen eta merkatu
sortu berriak %34ko batez besteko balio handitzearekin, bi kasuetan urte batzuen maximoa
kotizatzen.

Errenta finkoari dagokionez, 2017. urtea orokorrean errentagarritasun baxuko urtea izan da. Euro
gunearen indize adierazgarriak, EMUO index, %0,67ko etekina lortu du. Bono alemaniarren indizeak
urtean %1,51ko balioa galdu du, bitartean bono espainolek %0,99 balio handitu dute eta italiarrek
%0,80. Kalitateko kreditu altuko enpresa europarrek jaulkitako bonoek %2,40ko etekina lortu dute,
bitartean kalitateko kreditu baxuko enpresek %6,81eko etekina lortu dute.

Ondorioz hobekuntza makroekonomi garbiko urtea izan arren, herrialde askotan murrizketa
adierazgarriak ezer egin gabeko gaitasun mailan lortu ditu (planetako ekonomi nagusienetakoak, izan
ere, output gaps-etan zeharo itxiak edo positiboak ere), interes tasen kurbak praktikoki aldatu gabe
mantendu dira. Hau posible izan da sorpresa negatibo iraunkorrengatik inflazioaren azpian agertzen
joan direlako eta autoritate monetarioen babes iraunkorragatik hedapen kuantitatibo programen
bidez.
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Itzarri Enpleguko BGAE 2017an zehar errenta aldakorrean egindako kudeaketa ona izan zen, kontuan
izanda 2017a mundu mailako burtsen tonu positiboagatik markatuta egon zela, berreskurapen eta
sendotze ekonomiko globalarekin. Gainera nabarmena da merkatu finantzarioetan erregistratutako
lurrunkortasuna, ezohiko jardunaldien faltako fruitua (salbuespena Katalunian bizitako
ezegonkortasuna) eta gehien bat Banku Zentralen esku-hartze monetarioa.

Amerikako burtsa balio handitze garrantzitsuarekin bukatu zuen (S&P 500 %+19,42), 9 urte jarraian
etekinak izaten lotuz, jada bere historian ziklo gorakor luzeenetakoa den. Bere ekonomiaren martxa
ona (ia langabezi gabe), enpresa emaitza bikainak eta urte amaieran Trump-en murriztapen fiskala
egiteko lortutako adostasuna jarrera bikain honen propultsatzaile nagusi bezala agertzen dira.

Europan burtsen urteko balantzea positiboa izan zen ere, nahiz eta askoz arrazoizkoagoa beste
burtsa mundialen kasuetan baino. Eurostoxx 50-ak, Eurogunearen 50 konpainia nagusien
adierazgarria, %6,5 aurrera egin zuen. Espainian Ibex 35-ak (%+7,4) bigarren urte erdian bere balio
handitzea moteldu zuen, Kataluniako ezegonkortasuna helaraziz, urteko etekina europar batez
bestekoagatik hurbil bukatu arren. Burtsa alemaniarrak %12,5 aurrera egin zuen eta frantsesak
%9,3a.

Burtsa Japoniarra, %19,7ko etekinarekin bere Topix indizean, jarrera oso ona izan zuen, merkatu
sortu berri gehienak bezala (bere MXEF indize adierazgarria urtean %34,35 igo zen).

Munduko burtsa nagusien gehiengoek gunean maximo historikoak kotizatzen zuten edo 2017aren
itxieran hainbat hamarkadarenak, Espainia edo Italia bezala Europako herri periferiko batzuk
salbuespen nabarienak izanez.

2017an zehar ltzarri BGAEren erretan aldakorreko pisuan ez ziren aldaketarik egin, lurrunkortasun
oso baxuak zentsu honetan ez zuen ia aukerarik eman, beharbada lbex-aren salbuespena Kataluniako
ezegonkortasunagatik. Errenta aldakorraren batez besteko esposizioak %20an esleitu zen. Urtean
zehar neurrian herrialde sortu berriak eta Estatu Batuetan neurrian handitu genituen, pisua Espainian
jaitsiz.

Ingurune honetan, 2017an Itzarri BGAEk lortutako errentagarritasuna errenta aldakorreko aktiboekin
%2,58koa izan zen, benchmark erreferentziaren %1,97aren aurrean, zeinekin alpha berriro sortu
genuen, nahiz eta kopuru txikiagoan aurreko urteetan baino.
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2017an zehar Itzarri BGAEak bere apustu estrategikoa euskal konpainietan “trakzioak”
kontsideratzen direnak mantendu zuen  Euskadiren garapen ekonomirako, esaterako Cie
Automotive, Tubacex, Tubos Reunidos, Dominion. Urtean zehar beste bi euskal konpainia zorroari
gehitu genituen : Euskaltel eta Gestamp Automocién.

- Posizio garrantzitsuak SOCIMIS Merlin Properties eta LAR-en mantendu genituen ere, Erakundea
beste higiezin aktiboetan dibertsifikazio handiagoa bilatzeko ideiarekin. Axiareren posizioa desegin
genuen etekin garrantzitsuekin, Colonial higiezinen enpresak jaulkitako OPAren ostean. SOCIMI
Optimum Il zorrora gehitu genuen (Burtsa alternatibo merkatuan kotizatzen dul).

Itzarri BGAEren errenta aldakorra oso dibertsifikatuta aurkitzen da bai merkatuetatik (nahiz eta
enfasi berezi batekin Euskadi eta Espainian eta gainerako Europa) bai konpainiatik eta aktibo mota
(zuzeneko errenta aldakorra, misto edo burtsako funts inbertsioak, deribatuak ... ).

Errenta finkoko aktiboek orokorrean urte positiboa izan dute , 2017an aktibo mota desberdinen
artean modu nahiko homogeneoan. Gobernuen errenta finkoko aktiboek balio handitu edo
txikiagotu moderatuak ikusi dute (adibidez, zor alemaniarraren indizea %-1,51 jaitsi da, zor
espainolaren indizea %+0,99 igo da eta zor italiarra 9%+0,80), bitartean kreditu arriskatuak
kontsideratutako aktiboek errentagarritasun positibo lodiagoekin urtea itxi dute (adibidez menpeko
zorra, %+5,36 urtean, eurotan etekin altuagoko bonoak %+6,81 edo sortu berriak diren herrialdeen
bonoak %+8,96). Bestalde, arrisku ertaineko primak dituzten aktiboek neurrizko errentagarritasun
urtea ikusi dute (bono korporatiboak %+2,20ko inbertsio graduarekin, zor finantzarioa %3,18).
Azkenik, Itzarriren benchmark-ak oso neurrizko errentagarritasuna %+0,67 lortu du.



izae

EPSY

KUDEAKETA-TXOSTENA, 2017KO ABENDUAREN 31N AMAITUTAKO URTEKO EKITALDIARI
DAGOKIONA

Portaera hau neurriz positiboa, errenta aldakorra bezala, salbuespen gisa hegakortasun baxuaz
lagunduta etorri da.

Testui

nguru honetan, Errenta finkoko urteko zorroaren urteko errentagarritasun totala %2,49an

esleitu da, horrek zorroaren erreferentziazko indizearen %1,82ren aurrean irabaztea suposatzen du,
nagusiki eratorrita:

Berriz,
txikiag

103

102

2017an

Iraupenean azpi-gorapen handia benchmark-ari dagokionez (0,2 urte indizearen 6,6aren
aurrean)

Etekin handiko bonuetan pisu gehiago
Pisu negatiboa “core” deitutako herrialdeen zorretan Alemania edo Japonia bezala
Pisu handiagoa herrialde periferikoen zorretan adibidez Espainia edo Italia

jarraian ikus daitekeen grafikoan bezala, errentagarritasun hau dagokion indizearen hegakorra
orekin lortu da:

RF Itzarri 2017
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zehar egindako kudeaketa, pasa den urtearekin kontinuista izan da eta batez ere izan da:

Zorroaren iraupena zifra oso txikietan mantentzea, gaur egun +0,2 urte, interes tasen maila
historiko baxuengatik.

Zerbait likidoagoak diren bonuetan pisua handitu zenbateko txikiekin, errentagarritasun
pixka bat handiagoa eskaintzen dutelako {bokazio honekin 7 milioi € inbertitu dira),

Eta bonu korporatiboen epemugak berrinbertitzen hasi dira epemuga ertainekin likidazio
posizioen arriskua dibertsifikatzeko.
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Zorrotik esperotako batez besteko errentagarritasuna %2,5etik %2,2ra pasa da, aurreko urtearekin
alderatuta 30 oinarrizko puntuak eroriz. Garrantzitsua da azpimarratzea zorroaren kudeaketak
errentagarritasun jaitsiera hau arindu duela handiago izan zitekeela:

1. Alde batetik, esperotako errentagarritasun handiko bonuak gehitu dira.

2. Bigarrenik, 2012an zorroa epemuga 0so nabarikoa lortu zen oso prezio onean erosita esperotako
%5,9ko errentagarritasuna daukana eta 28 milioi euroko gainbalio latentekin, 6 urteetan zehar
banatuko dira epemuga medioa duena.

Aktibo moteei dagokionez, zor publikoaren pisua %2 handitu da eta merkatu monetarioa %4an,
gainerako aktiboen pisua gutxituz: %-1,5 estrukturak, %-2,5 finantzario eta %-1,4 hipoteka-zedulak.

Emisoreen esposizioari dagokionez, esposizio nagusiek izaten jarraitzen dute: Eusko Jaurlaritza
(%11,2), Espainia (%16,0), italia (%9,4), Multizedulak (%5,1) y Bankoa (%7,1).

Zorroaren batez besteko rating-a BBB+ mantendu da. Etekin altuko bonoen pisua %15,6ra arte
murriztu da, 2016aren itxieran %3,7 gutxiago arrisku kredituen bonoak esperotako errentagarritasun
txikiagotik. Xehatze geografikoari dagokionez, errenta finkoko zorroa nagusiki Espainian (%65,5)
inbertituta dago eta gainerakoa euro guneko gainerako herrien artean banatuta dago.

INBERTSIOEN INFORMAZIOA

—

2017ko abenduaren 31n erakundeko finantza-aktiboen banakapena ondorengoa da:

) Milaka

IR AKTIBO FINANTZIEROAK eurotan %
Eskudirua 33.003 5,13%
Tresna finantzario
hibridoak 14.302 2,22%
Ondare tresnak 186.473 28,96%
Zorra adierazten duten
baloreak 204.738 31,80%
Maileguak eta kobratzeko
partidak 87.601 13,61%
Mugaegunera arteko
inbertsio-zorroa 117.716 18,28%
GUZTIRA 643.833
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Finantza Aktiboak

5% ,
| 2% Eskudiru

B Tresna finantzario
hibridoak

& Ondare tresnak

14%
Zorra adierazten duten

baloreak

B Maileguak eta kobratzeko
partidak

= Mugaegunera arteko
inbertsio-zorroa

32%
AKTIBO FINANTZIEROAK Milaka
ZEHAZTUTA eurotan %
Kapitaleko inbertsioak 76.501 11,88%
’ Inbertsio fondoak 75.348 11,70%
Arrisku-kapitala 34.624 5,38%
(j Errenta finkoa 322.454 50,08%
Tresna hibridoak 14.302 2,22%
’ Gordailuak 72.629 11,28%
( Bestelako kredituak 14.972 2,33%
Diruzaintza 33.003 5,13%
GUZTIRA 643.833
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Finantza Aktiboak. Xehetasuna

5%
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B Kapitalean inbertsioak

 Inbertsio Funtsak

© Arrisku Kapitala
Errenta Finkoa

= Tresna Hibridoak

® Gordailuak

= Beste kredituak

Diruzaintza

Aktiboen banaketa geografikoari dagokionez, banaketa hori aktibo finantzarioen eta ondare-tresnen
arabera zatituta ikus ditzakegu taula honetan. ITZARRI Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko
Erakundeak zuzenean kudeatzen du inbertsio guztia.

Finantza Aktiboak Ondare Tresnak
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H Espainia
W Eurcpe M Europa
W Estatu Batuak
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2017ko abenduaren 31n ondarearen % 21,842 Euskadin inbertituta dago.

EUSKADIKO INBERTSIOAK Milaka

2017/12/31 eurotan %
EUSKO JAURLARITZA 45416 32,32%
BANKOA 42.601 30,31%
TUBACEX 12.200 8,68%
CIE AUTOMOTIVE 9.060 6,45%
IBERDROLA 5.214 3,71%
BBVA 4.604 3,28%
LABORAL KUTXA 3.408 2,42%
MASMOVIL IBERCOM 2.677 1,91%
CAF 2.475 1,76%
TUBOS REUNIDOS 2.417 1,72%
GESTAMP 2.065 1,47%
TEKNIA 1.035 0,74%
GLOBAL DOMINION ACCESS SA 1.010 0,72%
KUTXABANK 996 0,71%
EUSKALTEL 777 0,55%
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. 587 0,42%
ZEHARKAKO PARTE-HARTZEA lICetan 3.998 2,85%
GUZTIRA 140.540 100,00%

Erakundearen aktibo finantzario gehienak, hasierako unean nahiz hurrengo balorazioetan, arrazoizko
balioaren arabera baloratzen dira, eta ekitaldiko galera eta irabazien kontura egozten dira balio
horretan gertatzen diren aldaketak.

2017. ekitaldiaren itxieran, Itzarri Enpleguko BGAEk mugaegunera arte mantendutako inbertsioetan
117.716 mila euro ditu, ondarearen %18,30a, Euskadiko Zor Autonomikoari dagozkienak nagusiki
45.797 milaka euroko zenbatekoagatik. Aktibo finantzario horiek arrazoizko balioaren arabera
baloratzen dira hasieran, eta gero kostu amortizatuaren arabera, interes-tasa efektiboaren arabera
sortutako interesak kontabilizatuta.

2017ko abenduaren 31n epemugako gainbalio latenteen zoroa 28.375 milaka eurokoa da.
2017. ekitaldian balore higigarrien salerosketan izandako bitartekaritza gastuak 197 mila eurokoak

izan dira, BGAEren ondarearen %0,03, hain zuzen. Balore horien zorroaren errotazio-ratioa
%63,75koa izan da, Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Ogasun Sailak zehaztutakoaren arabera.
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ADMINISTRAZIO-GASTUEI BURUZKO INFORMAZIOA

2017ko ekitaldiko administrazio-gastuak 2.390 mila eurokoak izan dira, eta bazkide osoek bere gain
hartutako gastuen ehunekoa ekitaldiko batez besteko ondarearen % 0,39 da. Zuzeneko
administrazio-gastuak edo egitura-gastuak, barneko kudeaketa-komisioak eta inbertsio kolektiboko
erakundeetan edo arrisku-kapitaleko erakundeetan egindako inbertsioen gordailuak deskontatuta,
1.221 mila eurokoak izan dira; hau da, ondarearen % 0,19, 2017ko abenduaren 31n.

2017. EKITALDIKO ALDERDI NAGUSIAK

Azpimarratzeko alderdi garrantzitsuetarikoa, beste ekitaldietan bezala, urte honek Itzarri Enpleguko
BGAE sendotzean aurrerako beste pausua irudikatu du, hamar urte baino gehiago hazi ostean.
Etorkizun proiektu handi baten sendotzea eta batez ere garrantzitsuena bazkide osoen konfiantzaren
finkatzea, profesionaltasunez lan eginez haien erretiroan pentsio osagarri bat bermatzeko, eta hori
guztia ilusio, dinamismo eta malgutasun posible handiarekin, bizi ari garen egoera ekonomiko zaila
izan arren.

2017 urtea Itzarri Enpleguko BGAEren historian oso berezia izan da. Izan ere, Euskadin gehien
inbertitzen duen BGAEetako bat izaten jarraitzen dugu (ondarearen %20 baino gehiago), ondareak
aurreko ekitaldia gainditu du, eta 2017 ekitaldiaren errentagarritasuna %4,43*koa izan da, baina
inportanteena zera da: Itzarrirako babes sozialaren igoera nabarmena: zuotako bakoitzak bere
enpleguko BGAEan duen konfiantza gero eta handiagoa da, eta horren adibidea da 2017an
borondatezko ekarpenak 9%39,38 handitu egin direla, eta beste BGAE batzuetatik Itzarrirako
mobilizazioak ere %83,32 areagotu egin direla. Honek esan nahi du, bazkide babesleen aldetik
ekarpenak ez egon arren eta nahiz eta emaitza zero izango balitz, beste urte bat gehiago
Erakundearen ondarea handituko zela.

Beste alderdi adierazgarria 2017ko abenduaren 19an Gobernu Batzordean Erakundearen Gobernu
Onaren Politiken dokumentuen onarpena izan zen. Hau urriaren 27ko 2015/203 dekretuari egokitu
zen, otsailaren 23ko 5/2012 Legeko Araudia onartzen duen Borondatezko Gizarte Aurreikuspen
Erakundeei buruzkoa.

Bazkide babesleen aldetik ekarpenei dagokionez, 3/2017 legeek, ekainaren 27koa 2017ko Estatuko
Aurrekontu Orokorrei buruzkoa, sektore publikoko enpleguko pentsio planei ekarpenak egitea
bideratzen jarraitzen zuten, soilik horrekin soldata masaren gehikuntza gertatzen ez bazen.
Administrazioak garatutako aurreikuspen gastuek, kontzeptu honen gehikuntza antzematen zutela,
bazkide babesleen aldetik ekarpenak egitea baldintzatu zuten.

Alde positiboa, aipatzeko duina da ere, 2017 ekitaldian lortutako errentagarritasun ona %4,43, lehen

aipatu den bezala, kontuan izanda urtean zehar jasandako arrisku txikia, errenta aldakorrean batez
beste %20ko inbertsioarekin.
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Nabarmena da ere (azken urteetan bezala), mantendutako kostu txikiak. Administrazio gastu
zuzenengatik ezarritako portzentajea edo estrukturakoak ondarearen %0,19koa izan da, aurreko
ekitaldiari dagokionez txikiagotuz, azkeneko ekitaldietan eramandako gastu euste politika zorrotzari
esker, lortutako errentagarritasun garbian gutxiena murrizteko helburuarekin.

2018KO AURREIKUSPENAK ETA BILAKAERA

2018 urtean herrialde garatu eta suspertzen ari diren herrialdeen garapen mundialaren
sinkronizazioa nabarmentzea aurreikusten dugu. Mundu mailako ekonomia apur bat hobetuko du
erritmoa %3,7ra arte (2017ko %3,6koarekin alderatuta). Euroguneari dagokionez, 2018an %2,3
handituko da (2017ko %2,4koarekin alderatuta), barne eskaeragatik bultzatuta batez ere, bai
kontsumoren aldetik bi, batez ere, inbertsioaren aldetik behingoz ziklo honetan erantzuten ari da.
Estatu Batuetan % 2,5 bizkortuko da (2017an % 2,3) murrizketa fiskalari esker eta kanpo
kontribuzioari esker dolarraren ahultasuna dela eta.

Koadro makro honetako inflazio tasen bizkortzearen erreflexu falta, Banku Zentralen ekintza
arduratsua aurreikustea egiten digu, politika monetario ultra hedakorren normalizaziorantz,
Japoniako bankuek eta Europako Banku Zentralek sartzen jarraituko duten likideziarekin, Fed
amerikanoak hasitako balantzearen murriztapenaren konpentsazioa baino gehiago. EBZren kasuan,
urritik aurrera ez genuen quantitative easing programaren luzapen gehiago espero, inflazioaren
eboluzioarekin eta euroak depo tasen igoeren hasiera markatuz (ez 2019 baino lehen).

Egoera nabarmenki baikorra honen arrisku nagusia Txina da, non gakoa izango den herriak desoreka
finantzarioen kontrolean gunea jartzea bere ekonomian geldiera malkartsua ez eragiteko. Arrisku
geopolitikoak ere baloratzen jarraitu beharko da, Ipar Korearekin tentsioen igoera bezala, Italiako
hauteskundeak, Brexiten negoziazioak edo Kataluniaren egoeraren eboluzioa. Europako enpresa-
emaitzekin korrelazioa islatzen hasiz makroren berreskurapenarekin, uste dugu 2018ko % 9ren
Europako akzio bakoitzeko etekinaren hazkunderako aurreikuspenak arrazoizko zuhurrak direla.
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Deskribatutako egoerak 2018an argi eta garbi baikorrak izatera eraman behar izango gintuzke. Aldiz,
gogoratu behar da burtsen balorazioak batez besteko historikoen gainetik esleitzen direla, horrek
betik alerta seinale bat da. Hori gehien bat inbertsio alternatiba faltagatik da, Banku Zentral nagusien
politika monetario hedakorren ondorioa. 2018rako burtsetan ez dugu multiploen hedapena espero,
modu horretan balio handitzea funtsean inbertitzen dugun enpresen etekinen gehikuntzen mendean
egongo da. Horregatik, baloreen hautaketa egokia kritikoa da, batez ere emaitza horren mende
egongo delako, eta ez merkatuen onarpenerako, interes-tasen errekuperazio motel baina
saihestezinekoengatik presionatuta. Horregatik, urtea errenta aldakorrerantz haztapen neutralarekin
hasi genuen (ondarearen %20 inguruan).

Errenta Finkoari dagokionez, aurreko urtean txosten honetan hurrengo balioztatzea: “Horregatik,
aurreko urtean komentatu genuen bezala, ez genuen espero errenta finkoak portaera bereziki
positiboa izan dezan 2017an zehar eta arrazoi honengatik iraupena maila baxuetan mantentzea
erabaki dugu (zerotik gertu), baina esperotako arrazoizko errentagarritasuna (%2,5) eta zorroa
pozisionatuta dago inflazioa igotzen bada ez eragiteko.”

Lehen aipatu dugun bezala errentagarritasuna oso apala izan da eta 2017an iraupen baxuak
mantentzearen erabakia zuzena izan da. 2018rako, espero dugu azken urteetan esperimentatutako
\‘ hazkuntza globala eta gero, politika fiskalak eta monetarioak maila globalean normalizatzen
daitezela. AEB prozesu honen burua da eta jada 2018ko lehen hilabetean ikusten hasi gara nola
gobernuaren bonuak epe luzeko tasekin progresiboki handitzen diren. Berriro, gure proposamena
iraupen baxuak mantentzea da berrinbertsio tasak Europar ekonomi potentzial hazkundearekin maila
egokiagoetan egon arte eta inflazio helburua Europako Banku Zentralak markatu duena.

Kredituaren aldetik hobekuntzarako aurreko urtea baino marjina gutxiago geratzen da, spreadsetan
kotizatzen duten enpresetan minimo historiko berriak errepikatu dira, nahiz eta gobernuen tasen
gehikuntzagatik minimo absolutuetan ez gauden. Indize gehienak %1leko errentagarritasun
txikienetan aurkitzen da (eta kasu batean alemania bezala, ia Oan, %0,17rekin). ltzarrik eskaintzen
duen %2,2a baino gehiagoko errentagarritasuna eskaintzen duten aktibo bakarrak, high yield bonoak
edo sortu berriko herrien bonoak dira, bi kasuetan rating-ak inbertsio-graduko azpitik dituztela eta
berez ezin dugu gure zorro nabarmenki handitu. Bestalde, high yield bonoetan inbertitzea batez
beste 3,9 urteko epemugarekin eta nekez %3,8 baino gehiagoko errentagarritasunak ez dirudi
erlazionatutako arriskua ordaintzen duenik.

Esperotako errentagarritasuna handitzeko helburuarekin, aurreko urtea inbertsio zorroari arrisku
handiagoko zati txikiak ematen joan gara, baina esperotako errentagarritasun handiagoa ere arrisku
kapitala eta iturburu kapitala bezala. Inbertsio mota hauek ez dira bere naturagatik likidoak baina
uste dugu Itzarri bezalako Erakunde baterako, gaur egungo merkatu likidoetan aurkitzea oso zaila
den gehiegizko errentagarritasunak lortzea ahalbidetzen du.
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Testuinguru honetan, jarraitzeko estrategia zorroaren iraupen baxuarekin jarraitzea da, likidaziorako
baldintza onak negoziatzea eta zorroaren arriskua handitzeko presioak ekiditzea, oso modu
hautakorrean berrinbertitzea, errenta finko inbertitzailearentzat arriskua okerrago ordaintzen den
historiako momentu batean aurkitzen garelako.

Beraz, aurreko urtean komentatzen genuenaren antzera, ez dugu espero errenta finkoak 2018an
zehar portaera bereziki positiboa izatea eta arrazoi horrengatik erabaki dugu iraupena maila
baxuetan mantentzea (zerotik gertu), baina esperotako %2,2 inguruko errentagarritasunaz gozatu
ahal izanez eta zorroa pozisionatuta dago inflazioa eta interes tasak igotzen badira ez eragiteko.

Itzarri Enpleguko BGAE erakunde bezala dagokionez, alde adierazgarriena, 2018ko urtarrilaren 23an
ospatutako Gobernu Kontseiluan, 2018 ekitaldirako eta 2018ko urtarrilaren leko hasierarekin,
bazkide babeslearen aldetik Itzarri Enpleguko BGAEra ekarpenen berriz hastea onartu da, 2018ko
Administrazio gastuen aurreikuspenean 2017ari dagokionez soldata-masa ez areagotzerakoan. Beraz,
ondarearen hazkuntzarekin jarraitzea espero da, ez bakarrik ekitaldiaren emaitza positiboagatik,
baizik eta aipaturiko ekarpenen errekuperazioagatik ere.
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2017KO EKITALDIKO URTEKO KONTUEN ETA KUDEAKETA-TXOSTENAREN AURKEZPENA

Itzarri Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundearen Gobernu Batzordeko kideek 2017ko abenduaren
31n amaitutako ekitaldiari dagozkion urteko kontuak (egoera-balantzea, galera eta irabazien kontua eta
memoria) eta kudeaketa-txostena egin dituzte, 2018ko martxoaren 21an. Kide guztiek orri honetan sinatu dute,
bat datozela adierazteko. Era berean, Gobernu Batzordeko idazkariak aipatutako dokumentuen orri guztietan
sinatu du, identifikatze aldera.
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