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Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aureikuspenako Erakundeko Batzar Magusiari

Iritzia

tzarri, Enpleguka Borondateeko Gizarle Aurreikuspenaks Erakundearan (Erakundaal urisko kontusk
ikuskatu ditugu. Horiek bere baitan hartzen dituzte 201 8ko abenduaren 31ko balantzea, eta data
hvretan amaitutake ekitaldiari dagozkion galdu-irabazien kontua, ondare garbian zandako aldaketen
egaera-orna, eskudiru-fluxuen egoera-ormia eta memoria.

(Gure iritzian, erantsita doazen urteko kontuek, alderdi garrantzitsu guztietan, Zehaztasunes jasotzen
dituzte Erakundaaren 2018ko abenduaren 31ko ondarea eta finantza-egoera, baita data horretan
armaitutako ekitaldian dagozkion emaiizak eta eskudire-fluxueak ere, aplikatzakoa den finantza-
informaziori buruzko esparru arauemailearen —memoriaren 2is} oharrean identifikatzen da— eta,
zehazki, bertan jasotake komtabilitate-printzipioen eta -irzpideen arabera,

Iritziaren funtsa

Kontu-kuskapena egiteko, Espainian indarrean dagoen kontu-ikuskapeneko jardueran buruzko
araudiari jarraitu diogu. Arau horien arabera, gure erantzukizunak aurrerago zehazten dira gure
txostanaren atal honetan; Kontu-ikuskariaren erantzukizunak urteko kontuen ikuskapenarakiko,

Erakundearakika independenteak gara, Espainian urteka kontuen gure ikuskapanar aplikatzekoak
zaizkion etika-eskakizunen arabera (independentziarekin [otutakoak barme direla), eta kontu-
ikuskapeneko jarduerari buruzko araudiari jarraituz. lido horretatik, ez dugu kontu-ikuskapenaz
bastalako zerbitzunk egin, ata, adisrazitako aravdian ezaritakoaren arabera, ez da genatu beharezko
independentziari eragin dion egoera edo inguruabarrik, hura arnskuan jarn duenik,

Gura ustaz, lortu dugun kontu-ikuskapaneko ebidentziak oinarri nahikoa eta egokia amatan du gure
iritzia azaltzeko.
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Kontu-ikuskapenaren alderdi garrantzitsuenak

Kontu-ikuskapenaren alderdi garrantzitsuenak dira, gure iritzi profesionalaren arabera, uneko aldiar
dagokion uneko kortuan gure ikuskapanesan nabarmanantzat hartutako oker materialerako amiskuak.
Arrisku horiek aztertu ditugu uneko kontuen osotasunari dagakion gure ikuskapanaren testuinguruan
eta horen inguruan lndu dugun irtzian sinarrituta, eta ez dugu bereiz adiarazi arrisku horgl buruzko
iritzia.

Erakundazran 201Bko abenduaren 31ko finantza-inbertsicetako zomoa finantza-tresnatan inbertituta

dago {ikus 6. oharral, ata aplikatzekoak diren horien balorazio-arauak erantsita doazen urteko kontuen
4. gharrean desknbatuta daude.

Finantza-tresna horen axistentza eta balorazioa funtsezko faktorea dira Erakundearen ondare-funtsa
zehazteko eta haren homidura teknikoak kalkulatzeko, Hortaz, gure ikuskapenaren alderdi
garrantzitsutzat hartzen dugu hori.

Prozedura horien barruan, gure ikuskapenaran testuinguruan, Erakundearen kontrol-sistamean
disginua eta ezarpena ebaluaty ditugu, finantze-tresnetako zorroaren existentziarekin eta
balwrazicarekin lotuta,

Gainera, Erakundearan finantza-nbansioatako zomoaran axistentzian ata balorazioan dagakienaz,
irraitutako prozedura nagusiak hauek dira:

- Erskunde gordailuzainek egisztatu digu Erakundearen finantza-inbertzsioetako zomoko inbensioak
ata partaidetzak badauwela 2018ka abenduaren 31n.,

- Kotizatutaks baloreen lagin adierazgami baterako, 2018ko abenduaran 31ko balorazioa egiaztatu
dugu, Homretarako, Erakundeak kontabilizetutako baloreak alderatu ditugu merkatu antolatuatako
kotizazio-prazioakin,

= Merkatu antolatuatan kaotizatu gabeko inbertsio kolaktiboka instituziosi dagokienez, berrikusi egin
ditusgu instituzio horiek emandako likidazio-balioak —edo, hala egokitu densan, haiek

sdministratzen diturten sozietate kudeatzaileek emandakoak—, eta Erakund=aak kontabilzatutako
balereekin alderatu ditugu.

Epemusgara arte mantendutaks finantza-inbertsicen narriadura objektiboki zehaztean dagokionaz,
Erakundeak erabilitako irizpideak indarrean dagoen araudira egokitzen diren ebaluatu dugu, eta
agiaztalu dugu tituluek 201Bko abanduaren 31n duten arrazoizko balioa, ikus daitezkesn
mierkatuko datuetatik lortutakos, heien kostu amortizatuaren aldean. Era berean, tituluen lagin
baterako, jaulkitzailearen kreditu-ratinga egiaztatu dugu.

= Egieztatu dugu, finantza-inbertsiocataks zormarekin lotuta, urteko kortual buruzks informazios
egokia ote den aplikatzekos den finantza-informazicani buruzko esparru arauemaillearen arabera.
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Bestelako informazioa: kudeaketa-txostena

Bestelako informazioak 201Bko ekitaldiks kudeaketa-ixostana soilik biltzen du. Hon aurkazies
Erzkundearen administratzaileen erantzukizuna da eta ez dago sartuta urteko kontuen baruan.

Urteko kontuen ikuskapenari buruzko gure intziak ez du harzen kudeaketa-txostena. Kudeaketa-
txostenaren gainako gure erantzukizuna da, kontu-ikuskapenaren jardueran buruzko arawdiak
eskatzen duanaren arabera, kudaaketa-txastena urteko kontuekin bat ote datorren ebaluatsss eta
horren bern ematea, kontu horien kuskapena egitean lortutako erakundear buruzko ezagutzatik
abiatuta, eta ikuskapenean ebidentzia gisa lortutakoaz bastelako informazionk barne hartu gaba. Era
berean, gure erantzukizune da kudeskets-txostenaren edukia eta aurkezpens aplikatzekoa den
araudiaren araberakoak ote diren ebaluatzea eta horren berr ematea. Egin dugun lanean ainarrituta,
endonoziatzen badugu oker matanalik dagaala, horren barr amatera baharfuta gauda.

Egindako lana cinarn hartuta, aurreko paragrafoan deskribatutakoaren arabera, kudeaketa-txostenaan
[azotako informazioa bat dator 20718ko ekilaldike urteko kontuel buruzkoarakin, eta haren edukiak ata
aurkezpanak bete agiten dute aplikatizekoa den araudia.

Gobernu Batzordearen erantzukizuna urteko kontuekin lotuta

Gobernu Batzordeak du erantsita doazan urteko kontuak aurkeziako arantzukizuna. Horlek aso agin
behar dute Erakundearen ondarearen, finantze-egoeraren eta emaitzen irudi zehatza, erakunde hori
Espainian aplikatzekoa zaion finantza-informagzicaren esparru aravemailearen arabara, barne-kontrotan
buruzkoa barna dela, beharrazkotzat jotzen dengan urtake kontuak iruzur edo akals baten ordonozkso
oker materialik gabe prestatu ahal izateko.

Lrteko kontuak prestatzean, Gobernu Betzordeak erantzukizuna du Erakundsak funtzionamenduan
dagoen anprasa gisa jaraitzeko ahalmena baloratzeko, ata, hala badagokio, funizichamenduan
dagoen enpresarekin lotutako gaiak aditzers emateko, funizionamenduan dagoen enpresaren
kontabiltate-pnntzipics erabilits; salbu ata administratzailesk Erakundea bkidatzeko asmoa badute
adota beste hautabide errealistank badago.

Kontu-ikuskariaren erantzukizunak urteko kontuen ikuskapenarekiko

Gure helburua da arrazoizko segurtasuna lortzes, urteko kontuak, osarik hartuta, inuzur edo akats
batan ondoriozko oker matarialetatik aske daudala ziurtatzeko, ata gure iritzia jascko duen ikuskapen-
eostena egitea. Amazoizko segurtasuna segurtasun-maila handia da, baine ez du ziurtatzen Espainian
indarrean dagoen kontu-kuskepeneko jardueran buruzko arawdisren arabera egindako ikuskapenak
dagoan oker material bat bati antzemango duenik. Okerrak ruzur edo akats batan ondoria izan
daitezke, eta oker materialtzat hartzen dira banaka edo batera arrazoiz aurrelkus daitekeenzan eragina
izango dutela urtako kontuatan oinarrituta erabiltzailesk hartzen dituzten erabaki ekonomikostan.
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Kontu-ikuskapenaren barruan, Espainian indarrean dagoen kontu-ikuskapeneko jarduerari buruzko
araudiaren arabera, gure inzpide profesionala aplikatzen dugu eta esreptizizmo profesionaleko
jarraran austen diogu kontu-ikuskapen osoan. Era berean:

- ldentifikatu eta baloratzen ditugu iruzur edo akats baten ondoriozko urteko kontuatako oker
matarialaren arnskuak, eta bidezko ikuskapen-prozedurak aplikatzen ditugu arrizku horiai
erantzuteko. Gainera, lkuskapan-abidantzia nahikoa eta egokia lortzen dugu gure iritzirako oinarmi
bat emateko. Irnuzwraren ondoriozko oker material bat ez antzemateko arriskua handiagoa da
akats baten ondoriozko oker material baten kasuan baino. Izan ere, iruzurrak berekin ekar ditzake
berariazko kolusioa, faltsulzea, ez-egiteak, apropos egindako okarrako adierazpanak edo barna-
kontrola saihestea,

- lkuskapenerako gamantzitsus den bame-kontrobeko ezagutza lortzen dugu, inguruabarren arabera
egakiak ango diren ikuskapen-prozedurak diseinatzeko asmoz, ez, ordea, erakundearen bame-
kontrolaren eraginkortasunari buruzko intzia adierazteko helbuniarakin,

- Aplikatutako kontabilitate-politiken egokitasuna ebaluatzen dugu, baita kontabilitate-
zenbatespensan eta administratzaileek emandako informazioaren arrazoizkotasuna ere,

- Ondorioztatzen dugu egokia ote den administratzaileek funtzionamenduan dagoen enpresaren
kontabilitate-printzipica erabitzea eta, lorutako ikuzkapen-ebidentzian cinarntuta, ondorioztatzen
dugu ba ote dagoen ala ez dagoen ziurgabetasun materialik, funtzionamenduan dagoen enpresa
gisa jarraitzeko Erakundearen ahalmenari buruzko zalaniza nabarmenak sor ditzaketen gertakari
ado baldintzekin [Dluta. Ziurgabetasun materalen bat dagoela ondoricztatzan badugu, gure
ikuskapen-txostanaan chartaraz beharra daukagu urieko kontuetan agertutake informazioaren
inguruan; edota, agertutako informazica egokia ez denean, aldatutako intzi bat adierazi bahar
dugu. Gura ondorioak gure ikuskapan-txostenaran datara arte lortutako ikuskapen-ebidentzian
oinarritzen dira. Dena den, etorkizuneko gertakanak edo baldintzak izan daitezke Erakundeak
funtzionamenduan dagoen enpresa izatear urteko arrazoia.

= Urteko kontuen aurkezpen orckora, egitura eta edukia ebaluatzen ditugu, agertutako irformazioa
barme dela. Era berean, urteks kontuek azpian dauden transakzioak eta gertakariak jasotzen ote
dituzten —irudi zehatza islatzeko moduan— ebaluatzen dugu.

Erakundearen administratzaileekin harremanetan jartzen gara, besteak beste, ikuskapena egiteko
planifikatuta dauden irismena ata unea aztartzeko, baita ikuskapenaren aurkikuntza garantzitsuak eta
ikuskapensan zehar identifikatzen dugun bame-kontrolaren edozein hutsune nabarmen aztertzeko
era.

Itzarn, Enpleguks Borondatezko Gizarte Aurreikuspanako Erakundearen administratzailes
jakinarazitako arrisku nabarmenen artean, urteko kontuen ikuskapenean uneko aldian garrantzi
handiena dutenak zehazten ditugu. Beraz, harigk dira nabarmenentzat hartutako arriskuak,
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Gure kontu-ikuskapenean arrisku horiek deskribatzen ditugu, salbu eta legezko edo arauzko
xedapenak haiek jendavmean ezagulzara ematea debekatzen badute

KPMG Auditores, S.L.
Koy lkuskarien Erregistro Ofizialean erregistratua, 50702 2k,

Mikel Arana Lechosa
Kontu lkuskarien Erragistro Ofizialean erregistratua, 1708 zk.
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ltzarri, Enpleguke Berondatezke Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea
201Bko eta 201 7ko abenduaren 31n amaitutako urieko ekilaldiei dagozkien balantzeak

(Milaka surotan adieraziak)

(Gaztelaniazko jatorrizkoaren itzulpen kbrea. Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazko bertsioak izango

du lehentasuna.)
Charra 2018 2017
A) AKTIBOA
A-1) Eskudirua eta bestelako aktibo likido ballokldeak § 39,764 35686
A-1) Negoriatreko mantendutako finantza-akiibomsik - -
A-3) Bestelako finantza-akilboak zentzuzko balivan, galdu-irabazietan
aldaketak dituztenak L] 44,925 405,513
I Onclare-lresnak 1497 448 188,473
.  Zorraren balio adierazgamiak 200,071 204,730
Il Tresna hicridoak 14,408 14302
V. Bestelakosk - -
A1) Saltzeko erabilgarr davden finantza-aktiboak - .
A-5) Kobratzeko maileguak ota partidak & __TH.506 _B4.500
L Zomra adierazten duten balareak - -
I Maileguak - .
. Kredilu-erakundestako gordailuak G3.663 72524
V.  Gazare-aurreikuspeneko [ardusraks eragiketen ondoriozko
kradifuak & -
V1. Bemaseguru-eragiketen ondoriozko kredituak - -
Vill. Eskatufake ordainketak = -
I¥. Bestelako kredituak 12,642 12,280
A-G) Epemugara arte mantendutako inbertsioak G 124.087 117.7T16
A-T) Estaldurako eratorrak . -
#A-B) Berraseguruaren paraldetzak hormidura teknikostan . -
A-8) Ibilgetu materiala eta higlezinetakeo inberisioak . -
A-10) Ibllgety ukiezina 5 343 1832
L Merkataritzako funtsa - -
i, Besielako aktibo ukiezing 343 sz
A-11) Partaidetzak taldeko eta elkartutako erakundestan - .
A-12) Aktibo fiskalak - -
A-13) Bestelako akliboak - -
A-14) Salzeko mantendutako aktiboak - =
AKTIBOA GUZFTIRA BE1.G24 B4 1R

Erantsitake memaoria 2018. urt=ko kontustan barme haruts di.
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tzami, Enpleguko Borondaiezko Gizarte Aurreikuspensks Erakundea
2018ko ela 2017ko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiei dagozkien balantzeak
(Milaka eurotan adieraziak)
{Gaztelaniazko |atorrizkoaren itzulpen librea. Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazka bertsioak izango

du lehentasuna.)

Oharra 2018 2017

A} PASIBOA

A-1) Negoziatzoko mantendutake finantza-pasiboak - =
A-3) Bestelako finantza-pasiboak zentouzko balloan, galdu-irabazietan
aldeketak dituzienak -
A-3) Ordaintzeko zorrak sta partidak B 238 170
. Mendeko pasiboak - -
.  Gizarte-aurreikuspeneko jarduerako eragikelen ondorozko zomsk -
IV. Berraseguru-eragiketen ondonozke zomak - .
Vl. Obligazioak eta bestelako balore negoziagamiak - -
Wil Kredituv-erakundeekiko zormak - -
IX. Bestelako zomak 236 170
A-d) Estaldurako eratorriak -
A-5) Hornidura teknikoak a8 BBO.TIY 543384
I Kontsumite gabeko kuotedarako homiders = -
Il Uneko amiskuetarako homidura -
. Gizane-aurgikuspansko jarduerako eragikelen ondorazko

hormidura BE0LT 30 843384
IV. Prestaziostarako homibdura =

V.  Muozkinetan pane hartzeko homidura - -
Wl. Bestelako homidura teknikoak
A-B) Homidura ez-teknikoak
A-8) Gainerako pasiboak -
A-8) Saltzeko mantendutzkeo aktiboei lotutako pasiboak
PASIBDA GUZTIRA B80.8TE 643,554

B] ONDARE GARBIA
B-1} Funts propioak 7 06
L Funis muluatks i)
i, Ermeserek L
V.  Aurmeko ekitaldietako emaitzak
V1. Bazkideen besielako ekampenak
Wil. Ekitaldiko emaitza 27
Vill. (Konturako egonkorize-srmeserba) -
B-2) Balip-aldaketen ondoriozko doikunizak -
B-3) Jasotako dirvlagunizak, dohaintzak ota legatuak T 343 a5z
— 43
BE1.634

ONDARE GARBLA GUZTIRA

PASIBOA ETA ONDARE GARBIA GUZTIRA

Eranlsitako memoria 2018, urteko kontugtan barme haruts
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tzarn, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurrsikuspeneko Ermkundea
201Eko efa 201Tko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldistarako galdu-irabazien kontuak

iMilaka eurotan adieraziak)

| Gazlelaniazke jatorrizkoaren itzulpen brea. Desberdintasunik izenez gero, gaztelaniazke bersioak zango

du lehenlasuna,)
Oharra 8 2T
. BGAE-EN AURREIKUSPEN PLANETAKO JARDUEREI LOTUTAKO
KONTUA 27 46
11 Ekitaldiar egotzitako kuotak, bemesegunes kenduts 10 44,896 20,833
12 Ibdgetu matenalaren eta inbersioen samerak - -

1.3 Ekapen rehaziuko gizare-avrekuspenan lotutako inbensioetako sarrerak Bk} 233123 225502
I.4  Besiclako samera teknikoak

15 Ekdaldiko prestaziced, bemazegunia kendula 10 13842} {11.689)
16  Bestelako hornddura teknikoen aldakuniza, berrasegurua kenduia (+ edo -} B {1T.355) (38.122)
LT  Mozkinetako partaidetza ) »

1.8 Uskapen-gasiu garbiak 10 (T50) [Bdad)
19  Bestalako gastu teknikoak [+ ado -) 10 [142) (1389)
110 Ibdgety malenalaren eia inbersioan gastuak = =
.11 Ekarpen zehaziuko gizarte-surreikuspanari lohriako inbensio-gasiuak Bk} (245.B03F  (167.715)
112 Guztizho partzials (BGAE-2n aurrelkuspen planetako jarduers lotutako

kamtuaren emaitza) T 46

I, BGAE-EK EGINDAKD GAINERAKD JARDUEREI LOTUTAKD KONTUA = =
.1 Ekitaldian agotziako kuoiak, befrasegurua Kendula -

L2 Ibilgetu metenalaren &ta inbersioen sarmrak - -

I3 Bestelsko samera leknikoak . -
L4 Ekitabdio prestazioak, berrasegurua kendula - -

L5 Bestelako homidura leknikosn aldakuntza, berasegurua kenduta [+ edo -} . -
IE Mozkinetsks pardaidetza . -

ILT  Ustispen-gastu gasiak - -

.8 Bestelsko gasiu teknikoak {+ edo -} - .

.8 Ibilgetu matenslaren eta inbersioen gasteak - -

.10 Guziizko pariziala [BGAE-ek egindako ganerako janduersi lotuiako

kamtuaren emaltza) : o

il GIZARTE AURREIKUSPENAREN JARDUEREI LOTUTA EZ DAGDEN

KONTUA o =
HL1  Ibilgeiu materalaren eta nbertsioen samerak i 3
.2 Ioidgetu materdalaren sta nbertsioen gastuak 5 1] {10}
L3 Besielako sarrerak Tib} ! 10
liL4 Bestelako gastualk 4 i
LS Guzlizho partziaks (gizare-aurmgikuspenaren jarduerei lofuta ez dagoen

kembuaren emaitza) p .
1D EKITALDIKO EMAITZA (1.12+1.10+1.5) 44 46

Erantsitako memoria 2018. urteko kontustan bame hartuta dago.
B s gt
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Itzarr, Enpleguke Borondatezke Gizarte Aurreikuspensko Erakundea

2018ko eta 2017ko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiei dagozkien ondare garbian
izandako aldaketen egoera-orria

(Milaka aurotan adieraziak)

(Gaztelaniazko fatorrizkoaren itzulpen librea. Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazko bartsioak
izargo du kehentasuna,)

A) AITORTUTAKO SARREREN ETA GASTUEN EGOERA ORRIA

Oharra 2018 2017
Ij) EKITALDIKO EMAITZA 27 A5

) AITORTUTAKO SARRERAK ETA GASTUAK ) (10
L1  Saltzeko erabilgarr dauden finantza-sktiboak -
.2  Eskudiru-fuxuen estaldurak -
IL3  Atzermiko negozicetako inbertsio garbien estaldura -
L4 Kanbig- efa bihurketa-diferentziak -
L5 Kontabilitate-asimetrien zuzenketa -
ILG Saltzeko mantendutako akiiboak -
.7 rabazifigalera) aktuarialak langileentzako epe luzerako

ordainsarien ondorioz .
L8 Aitortutako bestelako sarrerak eta gastuak Tk A8 {140)

L] i 1 [ ] ] [ ]

) AITORTUTAKO SARRERAK ETA GASTUAK GUZTIRA 18 a8

Erantsilaka mamonia 2018, urteks konfuetan bame harfula dago.
B e 0 b
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Izarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea

2018ko eta 2017ko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiei dagozkien eskudiru-fluxuen
egoera-orriak

{Milaka eurotan adieraziak)

|Gaztelaniazko jatorrizkoaren itzulpen librea. Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazko berzioak izango
du lehantasuna.)

2018 2017

A} USTIAPEN JARDUEREN ESKUDIRU FLUXUAK
A} Gizarte-aurreikuspensko jarduera

1. Kuoten kobrantzak 44 896 20.633
3. Lagalako barraseguruaren kobrantzak - -
4. Lagatako berraseguruaren ordainketak : =
5. Prestazioen ordainketak (13.890) (11.615)
7. Bestelako ustiapen-kobrantzak : - -
8. Bestelako ustiapen-ordainketak (1.368)  (1.223)
8. Auwrreikuspen-jardusraran eskudiru-kobrantzak guztira (1+3+7)=I 44, 806 20.833
10, Aurrelkuspen-jardusraren eshudiru-ordainketak guztira (4+5+8)=|| (15.246) {12.83B)
A.zl Bestelako ustiapen-jarduerak

Bestelako jardueren kobrantzak

4. Bestelako jardusren ordainketak
5. Bestelako ustiapen-jardusran eskudiru-kobrantzak guztira (3)=(
6. Bestelako ustiapen-ardueren eskudiru-ordainketak guztira (4)=1V

¥ L] ] [

A.3) Ustiapen-jardueren eskudiru-fluxu garbiak guztira (1+I+11+1V) 29.650 7998

B} INBERTSIO JARDUEREN ESKUDIRU FLUXUAK

B 1I Inbertsiojardueren kobrantzak

Ibilgetu materiala -
Higiezinetako inbertsioak & =
Aktibo ukiezinak a -
Finantza-iresnak 184.818 242874
Partaidetzak taldeko, talde anitzeko ata elkarutako erakundestan -
Kobraiutako interesak 12.088 13.637
Kobratutako dibidenduak §.053 31894
Megozio-unitatea - -
Inbarsio-jarduerakin lotutako bestelako kobrantzak = -
10, Inbertsio-jardueran eskudiru-kobrantzak guztira

[1+2+3+4+54H5+T+54+0)m\/| 202.971 258,705
B.2) InbertzloJardueren ardainketak

1. Ibilgelu materiala - .
2. Higiezinetako inbertsicak = -
3. Aklibo ukiazinak = -
4. Fmnaniza-resnak (£28.522) (286.285)
5. [Paraidetzek taldeko, talde anilzeko efa elkartutako erakundestan - -
6. Negozio-unifates -
T.
g
B

00 R e pa B

Inberisio-jardusrekin lotutako bestelako ordainkatak - -
. Inbertsio-jardusren eskudiru-ordainketak guztira (1+2+3+445+6+7T)=VIl  (228.552) (285 285)
) Inbertsio-jardueren eskudiru-flusuak guztira (VI-VIl) {25.581) (28.580)

. %
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lizarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspensko Erakundea

201Bko eta 2017ko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiei dagozkien eskudinu-fluxuen
egoera-orriak

{Milaka euratan adieraziak)

|Gazlelaniazko jatorrizkoaren itzulpen librea, Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazko bertsioak lzango
du lezhentasuna.)

2018 217

C) FINANTZAKETA JARDUEREN ESKUDIRU FLUXUAK
c. 1] Finantzaketa-jardueren kobrantzak
Mendeko pasiboak
Fondo mutuala zebaltzearen ondoriozko kobrantzak
Bazkideen ekarpenak
Finantzaketa-jardusrakin lotutako bestelako kobrantzak
Finantzaketajardueren eskudirc-kobrantzak guztira (1+2+3+5)=Vlll
I] Finantzaketa-jardueren ordainketak
Ordaindutako interesak
Mendeko pasiboak
Bazkideei ekarpenak ifzultzearen cndoriozko ordainketak
Barkideei ekarpenak itzultzes
Finantzaketa-jardusrekin lotutako bestelako ordainketak
Finantzaketa-jardueren eskudiru-ordainketak guztira [2+3+4+5+T)=1X
E:.a] Finantzaketa-Jardueren eskudiru garblaren fluxuak guztira (V1)
Kanbio-tasen aldakuntzen efektua (X)
Eskudiruaren eta balickideen gehikuntza/murrizketak guztira
(A3+B.3+C.3+-X) _4.089 18.
y Eskudirua eta baliokideak aldiaren hasieran 35.695 54.280
L Eskudirua eta baliokideak ekitaldiaren amaleran 39.T64 35,696

oS b B0 DN R g

Eskudiruaren eta baliokideen osagalak aldiaren amaieran

1. Kutxa eta bankuak 34.713 33.003
2. Bestelako finantza-sktiboak 5.051 2592
3. Ageriko banku-zorpeko itzulgarriak - -
Eskudirua eta ballokldeak guztira aldiaren amaieran {1+2+3) 28.7T64 25,685

Erantsitako memaria 2018. urteko kentuetan bame harbuta miu.
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lzarri, Enpleguko Borondatezke Gizarte Aurreikuspeneko Erskundes
Urteko kontuen meamaoria

2018ko abenduaren 31

|Gaztelaniazko jatorrizkoaren itzulpen librea, Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazko berisioak izango
du lehantasuna.)

(1} [Eaera eta [ardusra nagusiak

fzam, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurelwspencko Erakundea (aurrerantzean, Erakundes edo
Rzari) 2004ko uztailaren 27an eratu zen, Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor ela
Insfituzionalak eskatuta, izarm Borondatezko Gizarte Aurmreikuspeneko Erakundearen izen sozialaren pean,
eta zen hori gaur duenarekin aldatu zen 2013ko maiatzaren 13an. Eusko Jauraritzako Justizia, Lan eta
Gizarte Seguraniza Sailak, 2004ko uztallaren 30ean, Erakundearen eraketa, estatuluak, prestazioen
araudia eta txosten ekonomikoa onartu zituen, Erakundea Euskal Autonomia Erkidegoko Borondatezko
Gizarte Aurreikuspaneako Erakundeen Erregistro Ofizialean izena emanda dago, 260-A zenbakiarekin.

Erakundearen helbide soxiala Vitoria-Gasteizen dago, San Antonio kaleko 2.ean (5. charra),

Estatuuetan adierazten denez, Erskundearen helburu soziala da Euskal Autonomia Erkidegoko
Administrazio Orokor eta Instituzionalarentzat lan egiten duten langileen emetiroarekin, ezintasun
iraunkomarekin, heriotzarekin edo raupen hzeko langabeziarekin lotutako kontingentzien ondoriczko
prestazio publikoak osatzea; eta jardun-espamua, berriz, Euskal Autonomia Erkidegoa du.

Zerga eta finantza arloke premiazko neurriei buruzko abenduaren 30eko 2042011 Legegintzako Ermrege
Dekretuak eta Estatuko 2012ko ekitaldirako Aurrekontu Orokorrei buruzko ekainaren 29ko 212012
Legeak berariazko lege-debekua ezarri zioten erakundesk ekarpenak egitearl enpleguko pentsio-
planstan edo emetiroa estaltzen duten aseguru kolektiboen kontratuetan. Debeku hori Estatuko 201 3ko
eta 2014ko ekitaldietarako Aurrekoniu Orokorren bitariez zabaldu z2en.

382014 Legeak, abenduaren 26koak, Estatuko 2015eko Aurrekontu Orokarrei buruzkoak, 482015
Legeak, urriaren 28koak, Estatuko 2016ko Aurrekontu Orokorrei buruzkosk, eta 32017 Legeak,
ekainaren Z7koak, Estatuko 2017ko Aurrekontu Orokorrei buruzkoak, sektore publikoke enplaguko
pentsio-planei ekarpenak egiteko aukera bideratu dute, horrekin soldata-masaren gehikuntzarik ez
badago soilik, Administrazioak egindako gastu-aurreikuspenen arabera kontzeptu horren gehiwntza
gintzat hartu zuten. Bada, 2015eko, 2016ko eta 2017ko ekitaldietarako bazkide babesleen aldetik
ekarpenak egiteko aukera baldintzatu zuten,

ZMBko urtarrilaren 23an zandako Eusko Jaurartzako Kontseiluan, 2018ko ekitaldirsko, 2018ko
urtarrilaren 1eko hasiera-datarekin, bazkide babesleen aldelik Hzarrr ekarpenak bemriro egiten hastea
onartu da. Hori posible izan da, 2018. urtean 201Thkoarekin alderatuta Administrazicaran gastu-
aurrgikuspensan soldata-masa gehilu ez delsko. Ekarpen horiek % 0,50ekoak zan dira ekitaldiaren
lehen hamar hilabetestan, eta % 1ekoak 2018ko azaroan eta abenduan,

BGAE-si buruzko indarreko Araudiak eta Dekretuak nahitasz bete beharreko arsu hauek, besleak
beste, azartzen dituzta:

{a) BGAE-en administrazio-gastuak haien estatutuetan jasoko dira eta, ekarpen zehaziuko sistemaren
pean diharduten erakundeen kasuan, gastu horiek ezamiko dira aurrelkuspen-plan bakoitzari
lofutako ondarearen edo haren eta beraren emendimenduen arabera. Gainera, urteko zenbaketan,
BZin izango diluzte muga hauek gainditu:

Flanarl atxikitako ondarearen arabera soillk kalkulatzen direnean, ondarearen % 1,6,

I %y
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Urteko kontuen memonia

* Bi aldagai erabilizen badira, atxikitako ondarearen % 1 eta emendimenduen gaineko % 10.

Erakundearen Prestazioei buruzko Araudiaren 21. artikuluaren arabera, Erakundearen administrazio-
gasiuak atxikitako ondarearen % 0,3%an ezarizen dira,

(b} Aktibostan inbertitzeko, dibertsifikazioari, dispertsicani eta kongruentziar buruzko irzpide hauek
bete beharko dira:

- Aurreikuspen-plan bakoitzaren guixienez % 70 aktibo egoki hauetan inbertituko da:

» ELGAren alorreko merkatu arautuetan negozistzeko onartutako errenta finkoko efa
aldakorreko balore ets eskubideak,

* Inbertsio kolektiboko erakundestako akzio eta partaidetzak, eta honako havetan araututako
baldintza jakin batzuk betetzen dituzten higigamietake inbertsio-funtsak: B5/511/EEE
fuzentaraua eta horren aurerantzeko aldakelak eta inbertsio kolektiboko erakundesi
buruzko 352003 Legea ata horren aurrerantzeko aldaketak,

* Ageriko gordailuak edo hamabi hilabeteko edo hortik beherako eperako gordailuak. Ogasun
ela Finantzetako sallburuaren 2013ko maiatzaren 21ekoa Aginduaren eta maiatzaren 29ko
8212007 Dekrotuaren 11.8 artikuluaren bidez, Borondstezko Gizarte Aurrelkuspeneko
Erakundeek inbertsioak egiteko egokilzat jotzen dira honako hauek: kreditu-erakundestan
zazpi urterako edo epe laburragorako egindsko gordailuak —betiere erakunde horien
egoitza Europar Batasuneko estatu kide batean badago eta gordailugk ELGAren dibisa-
merkatuetan negoziatzen diren monetetan izendatuta badaude—, dagozkien finantza-
erakundeen pasibo-konfuetan idazten direnak, sta mardxoaren 19ko 183/2013 Dekretuak
enpresa txiki eta ertainel, enpresabury indibsdualei eta profesional autonomoei laguniza
finantzarioa emateko arautzen duen programan aipalzen direnak badira,

» Ondare higiazinak eta eskubide erreal higiezinak.
* Hipoteka-kredituak, lehenengo hipoleka bada betiere,
*  Merkatu arautuetan negoziatlutako finaniza-tresna eratorriak,

- Akfiboak behar bezain dibertsifikatuta egongo dira. Merkatu arsutustan kotizstzen duen
enpresa berean aktiboetan eginike nbertsicak ezin izango du BGEAEren akiiboaren % 5
gainditu, azta % 10 ere falde bereko enpresek jaulkitako aktibosk direnean. Finantza-tresna
eratorrietan ere muga hauek aplikatu behar dira.

- BGAE-ek ezingo dute beraien akfiboaren % 2 baino gehiago inbertiu enpresa berak jaulkitako
balore ez kotizatustan, azta % 4 baino gehiago ere talde bereko enpresek jaulkitako baloreak
direnean,

= Aurreikuspen-planen sustatzaile edo babesleek jaulkitako kotizatu gabeko baloreen inbertsioak
azingo du planaren guzlizko akliboen % 2 gaindifu.

- Higiezinetako inbertsioak ezingo du aurreikuspen-planaren guztizko aktiboaren % 10 gaindity,
eta higiezin bakar batek ere ezingo du aurreikuspen-planaren aktiboaren % 10 gaindit.

B e
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Itzarri, Enplaguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundes

Urteko kontuan mamaria

- HKapital-amiskuko sczietateek jaulkitako baloreetan egindako inberisioak ezingo du gainditu
jaulkitako guztizko Hluluen edo zidkulazioko partaidetzen % 20 balio nominalean.

= Inbersio kolektiboko erakunde bakar batean ttulatzeko funtsetan edo higigarrietako inbertsio-
funisetan egindako inbertsioa plan bakoitzaren aktiboaren % 20ra arte heldu ahal izango da.

BGAE batek, errelirorako, zein heriotzarsko, ezintasun iraunkorrerako, iraupen  luzeko
langabeziarako edo gaixotasun lamietarako aurreikuspen-planez gain, beste ekintza batzuk egingo
baditu, argi eta garbl zehaziu beharko du ekinlza bakoitzan dagozkion aklibo eta pasibosk. Inolaz
ere &z da posible izango eskubide eta betebeharrak jardueren artean transferitzea,

Gobemu Balzordeak Erakundearen inbertsio-politika onelsiko du, gutxienez hin urtean behin
Batzordeak berak bemrikusiko duen inbertsio-printzipicen idatzizko adierazpen baten bidez.

Erakundeko Gobernu Batzordeak 2018ko abendusren 18an egindako bilkuran cnartu zuen
datozen hiru  ekitaldietan Indarrean  egongo  den  Inbertsic-printzipicen  adierazpenaren
bemikuspena.

BGAE balean konlingentziak estalizeks aurreikuspen-plan balt baino gehiago ezarriko balitz,
kEudeaketa, BGAE homek erregistro eta kortabilizazicke bame-prozedura bat prestatu beharko du.
Prozedura horrek aukera eman behar du plan bakeitzan lolitake eskubidesk eta belebeharrak
beraiz esleitzeko.

Erakundeak aurralkuspen-plan bakarra biltzen du, Hzari Enpleguko Gizarte Awrreikuspeneko
Plana deritzona, ela bere aktiboak eta pasiboak abdkita mantentzen ditu. Horrek Planaren bazkide
eta onuradunen eskubide ekonomikoak zehazki finkatzeko aukera ematen du,

Arrisku biometrikoak beren gain hartzen duten etaledo inbertsicaren emaitza zein prestazio-malla
jakin bat bermatzen dulen BGAE-ek nahikoa zuzkidura tekniko eratu beharko dute beren gain
hartutake belebeharrekiko. Zuzkidura teknikoen gutxieneko zenbatekoa kalkulatzeko, metodo
aktuarial prospektibo zuhurak erabili beharko dira, kontuan hartute prestazioen eta kotizazioen
arican dauden konpromiso guztiak, Erakundearan pentsio modalitatesn arabera, Zenbateko horrek
nahikoa izan behar du uneko prestazioak finantzatzeks, baita bazkide ozoek sorutako pentsio-
eskubideetalik eratortzen diren konpromisoak islalzeko ere. Zuhuriziaz ere aukeratuko dira
pasiboak baloratzeko hipotesi ekonomikoak ela akiurialak.

Zuzkidura teknikoen kalkuluan erabilitako interes-tasa teknikoa izengo da surreikuspen-planari
eslaitutako inbertsicen barruko errentagarritasun-tasaren arabera zehaztutakoa. Inola ere ezin du
portzantajezko hire puntuz geinditu aurreikusitako nflazio-hipotesia, zuzkidura teknikoak zehazteko
erabilitakoa, eta % 5Seko gehieneko muga izango du.

Erakundeek akiibo nahikoak eta egokiak gorde beharko dituzte, berariaz prestatutako azterlan
akturialetan zehaztutako zuzkidura teknikoa estalzeko belburuareking Hire wrtez  jarraian
beharmezko zuzkidura teknikoak asetzeko adina funls eraturik ez dagoenean edo ekitaldi
bakoilzean dauden funtsak zuzkidura teknikoen % S0etik beherakosk diremean, Erakundeak,
ezinbestez, berrorekatzeko plan bat egin beharko du, eta plan horrek Justizia, Enplegu eta Gizarte
Seguraniza Sailaren cnespena beharko du.
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Arrizku  blomelrikoen estaldura beren gain harzen duten edota inbersioaren emaitza zein
prestaZio-maila jekin bat bermaizen duten BGAE-ek beren zuzkidura teknikoak gauzatzeko baino
aklibo gehiago izan behar diluzte beli, erreserba modura. Aklibo horiek aurreikusieko moduko
edozain konpromisotik kanpo egongo dira, eta gastuen eta prestaziosn —aurrelkusitakoen nahiz
ermealen— arteko desbideratzeak wxurgatzeko kaudimen-marjina erabilgarritzat bakioko dute,
Segurtasun-marjinarako, zuzkidura teknikoen gutxienez % 4ko zenbatekos edukiko da.

Ekarpen zehaztuko aurreikuspen-planak bame hartzen dituzten BGAE-etarako, segurtasun-
marjinak gubdenez % 0,125eko zenbatekoa eduki beharko du ekarpen zehaztuko surreikuspen-
planei abdkitako homidurekiko, eta plan horietan bazkideak nbertsicaren amiskua bere gain
hartzen du. Segurtasun-marjinak bere osotasunean osatuta egon behar du ekitaldi bakoitzaren
ilxieran, guixienez. Aipatutako segurasun-marjina, 2016ko ekitalditik hasita, gehienez hamar
ekitalditan osatu behar da, dagokion zenbatekoaren urteko hamarrenaren guixienskoarekin.
Erakundeak 2018ko sbenduaren 31n ezaritako gubdenekoa betetzen du (16. oharra).

Gutxieneko funts mutuala 50.000 eurotan ezarizen da eta akfibo egokietan gauzatuta eta guztiz
ordaindula egon beharko du. Memoriaren 7. oharrean funls mutualaren zenbatekoa zehazien da.
Haorrek 201 8ko abenduaren 31n eskatulsko guixienekoa betetzen du.

Erakundeak 2016ko malatzaren 13an egindako Batzar Magusian, aldaketa jakin batzuk onariu ziren.
Horiek zerikusia dute Prestazioen Estatutusk eta Erregelamendua honako hauetan ezamitako
agindustara egokitzearekin: 52012 Legea, otsailaren 23keca, Borondatezko Gizarte Aumreikuspensko
Erakundeena; eta 203/2015 Dekretua, urriaren 27koa, lege hori garstzen duen Erregelamendua
onarizen duena. Aldaketa horien artean dago izema aldatzea, 2016ko ekainaren 30ean, Estatutuen
aldaksta horiek onartu ziren Euske Jaurlariizake Ogasun eta Finantza Sailaren Ebazpenaren bitartez.

Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor eta Institurionalean bildutako eraskundeak izango
dira bazkide babesleak. Horretarako, lehenbizi atwikitzeko hitzarmen bat sinatu behar dute eta, gero,
Erakundearen Gobernu Batzrordeak hitzarmen hori onetsi behar du, Bazkide babesle gisa sarzeko

eskabidea egin ahal izango dute, halaber, Euskal Autonomia Erkidegoko Adminisirazio Ahofku-
emaileko erakundeak.

Bazkide oso edozein pertsona fisiko izan daiteks, baldin eta beharrezkoa izango da bazkide babesleran
batentzat bi urtez lan egin izan badu karrerako funtzionario nahiz bitarteko funizionario gisa,
estalutupeko langile edo bitarteko langile gisa, lan-koniratuko langile gisa, behin-behineko langile gisa
edo go-kargu gisa.

Oro her, zerbitzuginizar uzten bazeio edo hura eraginkorki eteten bada, eta, horren ondorioz,
bazkideek ohiko ordainsarak jasolzear] uzten badicte, bazkide babesleek ala bazkide osoek ez dute
ekarpen gehlagorik egingo, eta bazkide csoak etendura-egoeran dauden bazkide bihurtuke dira.

Erakundearen prestazicei buruzko ermagelamendusn ezemitakoaren arabera, bazkide pasibo bihuriuko
dira auwrretik bazkide oso aktibo edo stendura-egoeran dauden bazkide oso izan direnak, baldin eta
emetiroegatik, ezinfasun iraunkorragatik edo iraupen luzeko langabeziagatik preslazica jasolzeko
eskubldea badute. Era berean, onuradun bihuriuko dira, hildako bazkide osoaren kausadun izanik,
Erakundearen awrean eskubide ekonomikoen harzekodun bihurtzen direnak. Hildako bazkideak
izendatutako personak izango dira onuradunak, eta, inor izendetu ezean, bemiz, legezko edo
testamantuzko oinordekoak.

Y



L -
Hzarn
Itzarri, Enplaguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspensko Erakundea

Urteko komtuen memosia

Norbait bazkide pasibo edo onuradun asitorizeko, behamezkoa da prestazicen emegelamenduan

jesotako prestazicak ordaintzeko gertakaria jazotzea eta Erakundeko Gobernu Batzordesk hala
allorzea.

Bere Estatutuei [arraituz, Erakundea ekarpen zehaztuko enpleguko modalitatean sartzen denez, ez du
awrelkusitako prestazioekin lotutake inongo arriskuren estaldura bere gain hartzen,

Erakundeko bazkide babesleek egindako ekarpenak beren ordainsar finkoen eta  aldizkako
ordainsarien arabera egolziko zaizkie bazkide osoel. Era berean, bazkide osoek borondatezko
ekarpenak egin ahal izango dituzte.

Erakundeak hartulake sistema finantzarica eta aktuariala finantza-kapitalizazio indibidualekoa da.
Beraz, honako hausk dira kontingenizia gertatzen den unean kapitalizazio-prozesuarsn ondorioz
kuantifikatuko diren prestazioak: bazkide bakoitzaren ekarpenak gehi doako ondare-gehikuntzak eta
haiei dagozkien inberisioatatik lortutake ementak, dagozkien gastuak kenduta.

izen
Erakundeak kontingentzia hauak estaltzen ditu:

) Bazkide oscaren emetiroa edo anizeko egoera. Ezin bada egoera homretara heldu, prestazioa

jasotzeko beharrezkoa izango da 60 urte belsta izates, eta bazkide osoak Gizarte Segurantzan
edo Estatuko Klase Pasibostan alta smatea eragin duen jarduera uztea.

i) Baliaezintasun handia, ezintasun iraunkor absolutua eta ezintasun raunkor osca bazkide osoaren
ohiko lanbidaraka.

il) Bazkidearen herictza. Homek sor ditzake alarguntasun-prestaziorako eskubidea, zurztasun-
prestaziorako eskubidea eta beste ainorde balzuen sldeko askubidesl,

) Bazkide osoaren irsupen luzeko langabezia.

Prestazicatan, Erakundeko bazkide pasiboen edo onuradunen aldeko eskubide ekonomikoak altortzen
dira, Erakundesk estalitako kontingentziaren bat gertatzen bada. Prestazioen eskubide skonomikoak
bazkideak kapitalizatitako aurrezkiaren berdinak izango dira.

Bazkide pasiboek edo onuradunek modu havetakoren batean jasoko dituzie prestazioak, kontingentzia
geratzen den wunetik aurrera;

- Kapital gisa; ordainketa bakar batean eginge da, eta bazkideak eraginetarsko datan dituen
eskubideen zenbalekoaren baliokidea izango da,

- Finantza-arrenta gisa: aldizkakotasun emegularrarekin segidake bi ordainketa edo gehiago
eskuratzea, urte bakoitzean gubdensz ordainketa bat barme dela,

- Era mistoan; ementa-modaltatestako edozein konbina dalteke, kapital moduko kobraniza
bakarrarekin.
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Erakundearen Estalutuen 28, arikuluan eta Prestaziosi buruzko Erregelamenduaren 13, arikuluan
ezarmtakoaren arabera, bazkide akliboek ela pasiboek ezingo dute Erakundean bere slde sifortuta
dituen eskubide ekonomikoak beste borondatezko gizane-aurreikuspensko erakunde batera mobilizatu,

Etendwa-egoeran dauwden bazkide osoesk, borondatezko edo beharezko eszedentzia-egoeran ez
badaude, eskubide ekonomikoak mobllizatzeko eskubidea balia dezakets, bazkide babeslearskin lan-
edo estalutu-harremana bukatzen denean. Eskubide guztiak mobilizatu beharko dira; lehentasunez,
enpleguko beste plan balera. Enpleguko planik ezean, beste edozein aurreikuspeneko planstara
mobllizatu  beharko dira, baldin ela Erskundearen Estatutuetan eta  Prestaziosi  bueruzko
Erregelamenduan finkatutako prestazicak kobratzeko erar bunuzko ezaugarriak eta baldintzak betetzen
badira,

Mzhi duten cnuradunek aukera izango dute eskublde ekonomikoak mobilizatzeko, besle edozein
borondatezko gizane-aurreikuspensko erakunde batera edo Hzarrira bertara, aldi berean Erakundearen
bazkide oscak baldin badira,

(2)
(@)

oniuak ko oinarriak

lrudi zehatza

Urteko koniuak Erakundearen konlabilitate-erregistroetan oinamituta prestatu dira, eta aurkeztu dira
indarrean dagoen legeriaren arsbera eta Eusko Jauraritzako Ekonomia eta Ogasun Sailaren

i martxoaren 16ko BE2010 Dekretuaren bidez onarulako Euskal Autonomia Erkidegoko Borondatezko
Gizarte Aurrelkuspeneko Erakundesen Kontabilitate Planean ezaritako arsuen arabera, Helburua da
Erakundeak 201Bko abenduaren 31n duen ondarearen eta finantza-egoeraren irudi zehalza erakustea,
ela zehazki aurkeziea, helaber, data horretan amaitutake ekitaldian zehar egindaks eragiketen
emaitzak, ondare garbian izandako aldaketak eta soriutako eskudinu-Tiuxuak,

Erakundearen adminisiratzaileen ustez, 201Bko ekitaldiari dagozkion urteko kontuak (2015ko oisailaren
ZTan aurkeztu dira) inolako aldaketarik gabe onaruko ditu Batzar Magusiak,

Urteko kontu hausk osatzen difuzten dokumeniuetan jasotake zenbatekoak milaka eurctan adierazita
daude, berariaz bestelakork adierazien ez bada behintzatl.

(b)

Aplikaty ez diren kontabilitate-printzipioak

Mahilasz aplkatu behar diren seta urdeko kontu haueian eragin esanguratsua duten kontabiliiste-
printzipio guztiak aplikatu dira.

20Bko ela 201Tko abenduaren 31m, indarean dagoen legeriaren arabera, Erakundea ez dago
behariuta urteko konlu bateratuak aurkeztera.

{e)

Urieko kontuak prestatzeko, elorkizunan buruzke hipolesielan eta ziurgabetasunetan ocinamitutako
iriziak eta zenbatespenak erabili dira, batez ere honako alderdi hauei dagozkienak: finantza-asktiboen
balic-narriadura, hornidura ez-teknikoak, merkatu akfiboetan negoziatu gabeko finantza-aktiboen
amazoiziko balioaren kalkulua.

T
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Aldian-aldian berrikusten dira erabilitake zenbatespenak eta hipotesiak, eta esperientzia historikcan eta
une bakoitzean zentzuzkotzal jo diren beste fakiore batzuetan oinarrituta daude. Berikuspen harien
ondorioz zenbalespen-aldaketa bat egongo balilz epealdi jakin batean, haren eragina epealdi horretan

aplikatuko litzateke, eta, hala balegakia, hurrengoetan,

{d) bait parti ' antuak

Ez da balantzearen bi partidatan edo gehiagotan erregistratutako ondare-elementurik,
{e) Aldaketak konlabilitate-irizpidestan

2018ko eta 2017ko ekitaldistan zehar ez aldaketarik egon kontabilitate-irzpidestan.

i Akatsak zuzentzes

2018%0 eta 2017ko ekitaldietan zehar ez da zuzenketen ondoriozko doikuntzarik Bgon.

[{s}] ola sar idmak

COrdezkatzen dituzlen ondasun eta zerbilzuen korronte emrealaren arabears egozten dira sarrerak eta
gastuak, haietalik datorren korronte monelarios edo finantzarica noiz gertatzen den kantuan harty
gabe,

Galdu-irabazien kontuak Jardueraren arabera behar bezala bereizita billzen ditu aldi bakoitzari
dagozkion sarrerak ela gastuak, indarrean dagoen arausk ezamitake banakapenen arabera (BGAE-en

aurreikuspen-planetako jardusrak, BGAE-en gainerako jarduerak eta gizarte-aurreikuspensko jarduers
Iodu gabeko kontua),

Erakundeak aurreikuspen-plan bakar bati lotutako jarduera egiten du soilik.

Gastuak xedearen arabera sailkatuta daude galdu-irebazien kontuan, Dena den, horl ezinerkoa

denean, kesluak egozieko iizplde analitikosk erasbilizen dira, ela irzpide horiek zentzuzkoak,
cijeklibosk eta egiaztagarriak izan behar dute.

(h} Informazina alderatzea

Urteko kontuetan aurkezten dira, alderalze-ondofioetarake, balantzearen, galdu-irabazien kontuaren,
ondare garblan izandako aldaketen egoera-oraren eta eskudinefluxuen egoera orriaren partida
guziiak. Halaber, 2018ko ekitaldiko zenbatekoez gainera, aurreko ekitaldiari dagozkion zenbatekoak
jasotzen dira. Horiek 2017ko ekitaldiko urteko kontuen parte ziren eta Akziodunen Batzar Magusakak
2018ko apirilaren 25n egindake bllkuran onartu zituen,

2017ko ekitaldiari dagozkion zenbateko batzuk urteko konlu hauetan birsgilkatu dira, haiek uneko
ekitaldikoekin alderagarri agiteko eta konparazica errazteko. Birsailkapen hau egin da:

Milska eurntan
Dr Cr

Eskudirua eta bestelako aklibo likido baliokideak 2 802 -
Kooratzeko maileguak ela partidak — Bestelako kredituak . 2882

B e, ey
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Era berean, birsailkapen hor kontuan hartu da 201Tko ekitaldiko eskudini-flusuen egoera orriko
dagozkion epigrafeetan.

{3) Emaitzen banaketa
2018k ekitaldiko emaitza banatzeko proposamena, Erakundeko Gobernu Balzordeak Batzar Magusiar

onar dezan aurkeztuko diona, baita dagoensko onartuta dagoen 2017ko ekitaldiari dagokiona ere,
hauek dira;

2018 2017
EBanaketa-cinarria
Galdu-irabaziak 27 48

Banaketa
Borondatezko erreserbak 27 46

{4y Emagistratzeko eta balorstzeko arauak

Urfeko kontu hauek surkezieko, asegurni-erakundesn Kontabilitate Plana EAEkD Borondalezko Gizarte
Aureikuspeneko Erakundeen bereizgarrietara egokitzeko den marbxoaren 16ko 3672010 Dekretuan
jasotako balorazio ete aurkezpenerako printzipio efa arausi jarrailu zaig; eta, halaber, matatzaren 250
S22007 Dekretuan ezarritako xedapenak bate dira. Bl dekretuak Eusko Jauraritzak emanak dira.

(@ |bilget ukiezina
M Hasieko stordzea

Ibdigetu ukiezinean bildutako aktiboak horien eskuratze-prezicaren edo produbzio-kostuaren arabera
kontabilizatuta agertzean dira, ela dagokien kostu-belioan aurkeziesan dire belantzean. Kostu haon
namriaduraren andariozko balorazic-zuzenkelen eta amortizazicen zenbaleloan minoraluta dago,

Erakundeak eskuralutako eta berorrek prestetutako aplikezio informatikoak —web-ormiak garatzeko
gasiusk bame— aitorizen dira arakasta leknikoreko cinamibutako arazolak efa kostuen denbora-
esloipen argia dauden neurrian. Aplikazio mformatikoak mantentzeko gastuak, beraz, sortzen diren
unean eramaten dira gastustara,

(0 Qndorengo kostuak

Ibdlgetu ukiszinean sortutako ondorengo kostuak gastu gisa erregisiratzen dira, akiiboengandik espero
diren storkizuneke mozkin ekonomikeak areagolzen badira salbu,

(i) Balio-bizitza eta amodizazivak
Erakundeak, eskuratutako ibilgetu ukiszin bakoitzarako, horren balio-bizitza mugstua edo mugagabaa

den ebaluaizen du, Ondorio horetarake, iblilgetu ukiexin batek balic-bizitza mugagabea duela esaten da
eskudiru-fluzou garbiak soruko ditven aldirako aursikbusteko moduka mugarik ez dagoensan,
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Balio-bizitza mugatuak dituzten aktibo ukiezinen amortizazioa egiteko, zenbateko amoriizagarria haen
balio-bizitzan zehar sistematikoki banatzen da, melodo lineala aplikatuta, Aplikazio informatikoen
kasuan, balio-bizitza hiru eta bost urte artekoa da.

Erskundeak, ekitaldi bakoitzaren amaieran, Wbilgetu ukiezinen hondar-balica, balic-bizitza eta

amortizatzeko metodoa berrikusten ditu. Hasiera batean ezaritako irizpidestan izaten diren sldaketak
zenbatespen-aldaketa gisa aitorizen dira,

(v} higetuaren halio-namiadus

Marriaduraren ondoriozko balorazio-zuzenketak eta ibligetu ukiezinaren balioa namiatzearsn ondariozko
galeren itzulketak ebalustu eta zehazteko, Erakundeak ibilgetu uklezinaren zenbateko berreskuragarria
kontuan hartzen du, halakotzat ulertuta haren arrazoizko balinaren (salmenta-kostuak kenduta) eta
erabilera-balioaren arleko zenbateko handiena, Ibilgetu ukiezinaren elementuak narrstzearen
ondoriozko balorazic-zuzenketak eta haien itzulkela —haien arazoi ziren inguruabarrik jadanik ez
dagoenean— gastutzal edo sarreralzat aitortzen dira, hurrenez hurran, gaeldu-irabazien kontuan.

v} Embiizeko eskubideak

Erskundearen egoilza soziala diren lokalak Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor ata
Instituzionalak doan laga zituen. Erakundearen aldeko erabilera-eskubide horiek balaratu andarsn,
iilgetu ukiezin gisa, eta, aldi berean, jasotako dirulaguniza gisa emregistratu ziren Erakundearen ondare
garblari dagokion "Harutako dirulaguntzak, dohainizak eta legatusk® epigrafean. Lagapen-spea
mugagabea denez, Erakundeak 50 urteko epea kontsideratu du haien amortizazio linealerako.

(b)  Ibiigety materials

Ibilgetu malerialean bildutako aktiboak eskuratze-prezican kontabilizatuta agertzen dira. Ibilgetu
materiala kostu-balican awrkezten da egoera-balanizean, narraduragatik metatulako balorazio-
zuzenketen ata amortizazioen zenbatekoan minoratuta,

2018ko eta 2017ko abenduaran 31n, ibilgetu materialeko alementuak guztiz amortizatuta daude ets 212
mila aurcko kostu-balioa dute,

(t) Elnantza-tresnak

Finantza-tresnak finantza-aktibo gisa, finantza-pasibo gisa edo ondare-tresna gisa sailkatzen dira haien
hasierako aitorpenaren unean, beliere kontratu-erabakiaren funts ekonomikoaren arabera eta finamza-
akliba, finantza-pasibo edo ondare-tresna kontzeptuen definizioa kontuan lzanik,

Hasierako aitorpenaren unean Zuzendaritzaren asmoei eta ezaugarriei erreparatuta sailkatzen ditu
Erakundeak hainbat kategoriatan finantza-tresnak,

Kontratu konbentzionalen bitartez tresnatutake finantza-akiiboen erceketak eta salmentak koniratazio-
edo likidazio-datan aitortzen dira (kontratu konbentzionala esatean ulertuz alderdiek elkarrenganako
dituzlen obligazicak araudiak edo meskaluaren zuzenketek ezarritako denbors-epe batean gauzatu
behar direla eta ezin direla likidatu diferentzien bitartez),
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(i)  Konpentsazio-printzipiog

Finantza-aktibo bat eta finantza-pasibo bal konpentsazicaran xede dira, bakarrik, Erakundeak eskubide
exijigarria duenean aitortutako zenbatekoak konpentsatzeko, eta asmoa duenean kopuru garbia
likidatzeko edo aktiboa gauzaly efa pasiboa deuseztalzeka, aldi baraan.

{hi}

Negoziatzeko mantendutako akliboak edo pasibosk dirs hasierake aitorpenaren unetik negoziatzeko
mantendulzat sailkatzen direnak,

Megoziaizeko mantendulake finantza-akiiboak eta -pasiboak arrazoizko belican aitortzen dira hasieran,

Erosketari edo jaulkipenari zuzenean egolz dakizkiokeen transakzio-kostuak sortu ahala gastu glsa
alforizen dira galdu-irabazien konfuan,

Hasleran ailortu ondoren amezoizko balloan ailortzen dira, eta aldakuntzak emaitzelan erregistratzen
dira. Arrazeizko balioa ez da murizten balizko salmentagatik ede beste bideren baletik erabiltzeagatik
egin daitezkeen transakzio-gastuen ondoricz, Sortulako interesak eta dibidenduak izaeraren araberas
sarizen dire partidetan,

in)

Galdu-Irabazien kontusn aldaketak dituzten arrazoizko balioko finantza-aktiboak arrazoizko balioan

gitorizen dira hasieran. Erosketar edo jaulkipenar zuzenean egotz dakizkiokeen lransakzio-kostuak
gasiu gisa sitortzen dira galdu-irabazien kontuan,

Haslesan aitertu ondoren amazoizko balivan aitortzen dira, eta aldakuntzak emaitzetan eregistratzen
dira. Balins da murrizten balizko salmentagatlk edo beste bideren batetik erabiltzeagatik egin
daiterkaen ransskzic-gasiven ondorioz,. Sorutako interesak eta dibidenduak izaeraren arabera sarkren
dira partidetan. Era berean, inbertsioak aktiboetan gauzatula dauden kasuetan, ela aklibo horetan jo
badaileke eskuragami dagoen informazioa ez dela hirugamenekin erabat alderagamia eta merkatuko
balioa aplikatzeak gainbalio bat aitortzes berekin ekarriko duela, berori ez da erregistratzen.

()

Kobratzeko dauden malleguak eta paridak honako hausk osatzen diluzte: merkataritza-eragiketen
ondoriozko kredituek eta kobrantza finko edo zehazgarriak difuzten merkataritzaz bestelako eragiketen
ondoriozko  kredituek, Horiek ez dira kotizatzen finaniza-aktiboen beste kategoria batzuetan
salkatutakoez bestelako merkatu aktibostan, Aklibo horiek hasieran arazoizke bakoaren arabers

aitortzen dira, izandako transakzio-kostuak bame, eta geroziik kostu amortizatuaren arabera baloratzen
dira, interes-tasa efektiboaren metadoa erabilita.

Molanahi ere, finantza-aktiboak duten balio nominalaren arabera balorstzen dira, baldin eta ezarrilako
intares-tasarik ez badute, zenbalekoak mugasguna bete badu edo epe laburrean jasotzea espero bada
eta eguneralfearen ondorioa garantziteua ez bada,

Epemugara arte mantendutako inbertsioak zorra adierazten duten baloreak dira, epemuga finkatua
dutenak, merkatu aktibo batean negoziatzen diren Kobrantza finko edo zehazgamiekin, Erakundesk
horiei epemugara arte eusleko asmao irmoa eta shalmena izan behar ditu, eta baste kategoria batzustan
sallkatta daudenez bestelskoak dira. Kategoria honetan sailkastutaske finantza-resnei aplikatzekoak

raizkian balorazio-izpideak ela kobratzeko dauden mailegu eta paridei aplikatzekosk zaizkienak
barbarak dira.
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Taldeko, elkartutako ets telde anitzeko enpresstako inbersloak hasiers balean kostuaren arsbera
altorizen dira, hau da, entregatutako konfraprestazioaren arrazoizko balicaren arabera, sortutsko
transakzig-kostuak bame direla; ets, ondoren, kontabllifste-ballo teorfkoarsn ken narriadurarsn
ondoriozko balorazio-zurenketen zenbateko metaiuaren arabera baloratzen dira,

(wiif) Interasak eta dibidenduak

Interassk interes-tasa efektiboaren metodoaren arabera aitortzen dira.

Ondare-tresnetako inberisioetatic datozen dibidendu-garrerak horiek jasolzesn Erakundesrentzat
eskubideak sorfu direnean aitortzen dire. Banatutako dibldenduak ziurtasun osor eskuratze-dats baino
lehen sorutako emailzelalik baldin badatoz (eskurstzetik sozietate partaldetuak sorutako mozkinak
baino zenbateko handiagoak banalu (zateagatik), dibidendu horiek inbertsicaren kontabilitate-balioa
minaratzen dule.

) Fi iboen bajal

Finantza-aktiboei kontabilitatean baja emate =zaie haiekin lotutake eskudiru-fluxuak jasotzeko
eskubideak transferitzen direnean eta Erakundeak heien titulartasunaren ondoriozko amiskuen ets
rczkiner zali handi bat eskualdatzen dusnaan

g Finantza-aktibo bali baja emateak berekin dakar emaitzetan bi haven arteko diferenizia sitorizea:
batetike, haren kontabitate-balioa eta, bestetik, jasotako kontraprestazioaren balura (barne direla ondare
garbian aitortutako sarrera ela gasiuetan altortu den edozein galera edo rebazi geroratu),

fx)

Finantza-skiihoen balig-narmiadura

Finantza-aklibo bat edo finantze-sktiboen multzo bat namialuta dago eta namiaduraren ondoriozke
galera bat sorfu da, baldin eta akliboaren hasierako sitorpenaren ondoren (zan den gertasra baten edo
gehiagoren emaitzazko narmaduraren ebidentzia objektiboa badago eta galera eragin duen gertaerak
edo gertacrek fidagarritasunez estima daitekeen eragina badule finantza-aktiboaren edo horien
mulizoaren etorkizuneks eskudiru-fluxu estimatuen gainean.

Erakundeak, Irizpide gisa, kobratu beharreko maileguen eta partiden namiaduraren ondorioesko
balorazic-zuzenketak erregistratzen ditu, etorkizuneko eskudiru-fluxu zenbatetsietan murrizketa edo
stzerapan bal sofzen denean, Zordunaren kaudimen-gabezla dela-eta,

Era berean, andare-resnen kasuan, balio-narriadura dago aktiboaren liburustako balioa berreskuratu
ezin denean, haren arazaizko balican jailsiera luzea edo garantzitsua dela-eta.

(%} Amazoirko balica

Finantza-aktiboen arrazoizko balioa zehazteko, merkatu aktiboetan kotizalulako prezioak hartzen dira
wrreferantzia gisa, batez ere.

Finantza-tresna hibridoak, hasierako unean nahiz hurrengo balorazioetan, arrazaizks balicaren arabera
baloraizen dira, eta ekitaldiko galdu-irabazien kontuan egozten dira balio horretan gertatzen diren

aldakelak, Eskuratzeari zuzenean egotz dakizkiokeen transakzio-kostuak ekitaldiko galdu-irabazien
kontuan aftorizen dira,

s a8
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{xi) FEinantza-pasiboak

Fimaniza-pasiboak (markalartzako hartzekodunak eta ordeindu beharmmeko bestelako kontuak bamne
direla), negoziatzeko mantendutzal edota arrazoizko balicko finantza-pasiboizat (geldu-irabazien
kontuan aldaketedin) sailkatzen ez direnean, haslera balean beren arrazoizko balioaren arabera
aitortzen dira, kenduta, hala badagokio, halen jaulkipenan zuzenean egoztekoak diren bransakzio-
kostuak. Hasieran aitoriu ondoren, kalegora honetan sailkabtako pasiboak kostu amorizatuaren
arabera baloralzen dira, interes-tasa efektiboaren metodoa erabilita,

Molanahl ere, finantza-pasiboek ezamitako interes-tasarik ez badute, zenbatekoak mugaeguna bete
badu edo epe laburrean jasolzea espero bada eta eguneralzearen ondorioa garrantzitsua ez bada,
dufen balio nominalaren arabera baloratzen dira,

(d) Ermentamendusk

Errentamendu operafiboko hitzarmenetatik datozen gastuak galdu-irabazien konluan kargatzen dics,
sorizen diren ekitaldian.

Errentamendu operatibo bat kontratetzean egiten diren kobrantza edo ordainketa guztiak kobrantza edo
ordainketa aurreratulzal barzen dira, eta emsitzei egozien zsizkie erentamendu-aldianm zehar,
alokatutako akliboaren mozkinak lagatzen edo jasotzen diren heinean.

(e} Es

Eskudiruan eta beale akiibo likido baliokideslan, kulxako eskudirua eta kreditu-erakundestako ageriko
banku-gordailuak sartzen dira. Kontzeptu horren barruan sarzen dira, halaber, likidotasun handiko epe
laburreko beste nbertsio batruk, baldin eta eskudiruko zenbateko jakin batzuetan emraz bihur
badaitezke eta ballo-aldakelen oso armisku Ixikian badule, Ondorio horietarako, eskuratze-dataz geroztik
hiru hilabetetik baharako epemugak dituzten inbertsioak sartzen dira,

() Transakzioak atzermiko monetan

Atzermiko monetan egindako transakzioak monela funizionalera bihurtzen dira hasieran, transakzio-
datan indarrean dauden kanbio-tasak erabilita. Transakzio horien lkidazioaren ondorioz eta azemiko
manetan izendatutako akbibo eta pasibo monetaricen itzierako kanbio-tasetars bihurtzearen ondonioz
atzerm-monatan izandako galdu-irabaziak galdu-irabazien kontuan aifortzen dira,

Kostu historikoaren arabera baloratzen diren atzerriko monelako diruaz besielako partidak biburzeko,
amazoizko balio hor zehszten den datako kanbio-taszak erabilizen dira.

Erakundeak abenduaren 31n atreriko monetan mantentzen dituen aktibo guetien kontraballea, ewrotan,
vonako hau da:

Milaka eurotan

2018 2017

USA dalarra 55.489 0498
Peao mexikarra 5.454 5.352
Libera esterina 8451 B.521
Dolar australiara 2515 2.746
Dolar zeslandaberritarra 2.304 2490
Yana 403 (399
Franko suitzamra GBT2 34
Karoa suediarra - 308
Koroa daniarra a3 -
T5.688 68,608
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lzaeraren araberz sailkatuta, Erakundeak abenduaren 31n atrerriko monetan mantentzen dituen
aktiboen kontrabalioa, aurotan, honako hau da:

Milaka eurotan
2018 2017
Eshudirua efa bestelako akiibo likida baliokideak 6132 1.485
Kobratzeko maileguak eta partidak B.OFT B.297
Galdu-irabazietan aldaketak dituzten amazolzko balioko bestelako
finantza-aktiboak 61.849 50.916
75,688 G8.698
g) ir a

Indarrean dagoen legerfak arautzen duenaz, borondatezko gizarte-aumeikuspensko erakundesk zeroko
zerga-tasa dute sozietateen gaineko zergan. Ondorioz, erakunde horiek eskubidea dute kapital
higigarriaren etekinen gainean egiten zaizkien atxikipenak itzul diezazkieten, salbueisita jatosrian
atxikipen bakara dulen finantza-aktiboetako etekin inplizituei dagozkien atkipenak. Hala ere, bate
beharrekoak dituzte sozietateen gaineko zergak erregimen orokorraren pean dauden subjekiu pasibosl
eskatzen dizkien eginbide formalak.

{hj

r Erakundeak epigrafe honetan sartzen ditu “Ekarpen zehaziuko aurreikuspen-planei lotutako homidurak,
bazkideak inbertsioaren armriskua bere gain hartzen duenean”, Erakundearen aurreikuspen-jardusraran
ondorioz harutako obligaziosi aurre egiteko eratutako homidurei dagozkienak,

Erskundeak sureikuspen-planari lotutako ondarean izandako sldaketa positboz "Bestelako homidura
teknikoen aldakuniza, berrasegurua kenduts® kapituluaren kargura homitzen du;  “Gizare-
aurrelkuspeneko jardusrako eragiketen ondoriozko homidura — Ekarpen zehaziuko aurreikuspen-planei
Iptutako hornidurak, bazkideak inbersioaren amiskua bere gain harzen duenean™ kapituluan abonatuta.
Beslzlde, "Bestelako homidura teknikoen aldakuniza, berrasegurua kenduta™ kapituluan sbonatzen dity
lotutako ondarean zendako aldakuniza pegaliboak, "Gizare-aurreikuspeneko jarduerako eragiketen
ondoriozko  horidura = Ekarpen zehaztuko asurreikuspen-planei lotuisko homidurak, bazkideak
mbertsioaren arfiskua bere gain harizen duenean” kapituluaren kargura,

()

Ingurumeans

Erakundeak uste du ingurumena babesteari buruzko legeak behar bezala beletzen dituela. 2018ko eta
2MTko ekitzldietan, Erakundeak ez du kostu adierazgarrivik (zan edo inbersio adierazgarrirk egin
konizepiu honengatik, eta ez du beharrezko kusl horniduraren bat erregistratzea hometarako, ez
baitago urteko kontu hauel eragin diezalekesn arrisku ado kontingentzia adierazgarririk, Erakundearen
jarduera koniuan izanda,

Y

unkz dohaintzak 1

Dindaguniza itzulgariak pasibotzal erregisiratzen dira ez-itzulgarritzat harizeko baldintzak bete are,
Dindaguntza ez-itzulgarriak, berrz, ondare garbiar zuzenean egolzitako samreratzat emregistratzen dira
efa sameralzat allorizen dira ocinarr sistematiko eta amazoizko baten gainean eta dinslaguntzaren

ondoriozko gastuekin lotuta. Sustatzaileengandik jasotako dirulaguntza ez-itzulgarriak funts propiostan
effegisiralzen dira zuzensan.

- a8
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Ondoric horietarako, dirulaguniza ez-itzulgarritzat harizen da  dirulaguntza emateko erabaki
indibidualizatu bat dagoenean, hura emateke ezaritako baldiniza guztisk bete direnean eta kobratuko
eZ defa pentsalzeko zentruzko arrazoirk ez dagoenean,

Dindaguntza monetarioak emandako zenbatekoaren amazoizko balican baloratzen dira, efa
dirulaguniza ez monetarioak, berriz, jasotako ondasunaren amrazoizko balioan, biak ere haiak aitortzeko
unearen arabera.

Ibligety uklezinarekin, ibdgetu materialarekin eta higlezinetako inbertsioekin lotutako dirulaguniza ez-
itzulgarriak ekitaldiko sarreratzat egozten dira dagozkion akiiboen amortizazioaren proporizioan, ado,
hala badagokio, besterentzen direnean, haien nariaduraren ondoriozke balio-zuzenketa egitean edo
balantzean baja ematean. Gastu espezifikcekin lotutako dirulaguntza ez-itzulgarmriak, bemlz, gastu
horiek sorizen diren ekitaldiko galdu-irebazien kontuan aitortzen dira, eta  ustispen-defizita
konpentsalzeke emandskoak, ematen diren ekitaldian, non ata ex diren etorkizunebko ekitaldietako
ustiapen-defizita konpentsatzeko erabilizen, kasu homretan ekitaldi horietara egozten baltira.

Erakundearen kasuan, bere jarduera egiteka dituen lokalen erabilera lagatzea "Hartutako dirulaguntzak,
dohaintzak eta legatuak” epigrafean emegistratu da, eta dirusarrera gisa egotzi, akiibatutako ersbilera-
eskubidesn amorlizazioa gauzatzen den proporizic berean,

(k] a birsailkatzeko irizpideak

2.6 oharrean adierazten denez, gasiuak banatzeko erabillzen diren irizpideak, nagusiki, hauek dira:
gastuen izaera, langileen arduraldia eta jarduerari lotutako ibilgetua,

i  Lotulake aldesn arteko transakzioak

Oro har, Erakundearen eta taldeko enpresa baten arleko eragiketak hasiersko unean kontabilizatzen
dira arrazoizko balioan. Hitzarutako prezica eta arrazoizko balioa berdinak ez badira, eragiketaren
emealitate ekonomikoar erreparaluz eregisiratzen da bien arieko diferenizia. Geroko balorazioa
egieko, horretarako dauden arauetan zehaztulakoa betetzen da.

{m}

Erantsitako galdu-irabazien kontuke “Ekitaldian egotzitako kuotak, berrasegurua kenduta' epigrafeak
Erakundeko bazkide csoek eta bazkide babesleak ekitaldian egindako ekarpenak jasotzen dilu,

Ordaindutako zenbatekoak erantsita doan galdu-irabazien kontuko “Ekitaldike prestazioak,
berrazegurua kenduta® epigrafean emregistratzen dira.
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(5} Ihilgety ukiezing
2018k eta 201 Tko ekitaldietan, ibilgelu ukiezineko partidetan mugimendu hauek egon dira:

Milaka euratan
16.12.31 Gehlzeak 17121 Gehitzeak 18,1291
Koatua
Erabiltzeko eskubideak 476 . 478 . 478
Aplikazio informatikoak _786 = 196 ) 198
1272 _: 1272 - 1.272
Amortizazio metatua
Erablitzeko eskubldeak (114) {10) (124) () (133)
Aplikazio informatikoak L796) = {T96) - {(708)
310 {10 {920 A8) (929
i (10 JA352) {8) 343

“Erabiltzeko eskubideak™ kapitulua Erakundearen egoitza soziala hartzen duten lokalei dagokie.
Cgasun eta Hemi Administrazio Sailak proposatuta, Gobermu Kontseiluak 2005eko urtarritaren 110

harutako erabakiaren bidez doan laga zizkion lokal horiek Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio
Orokor ata Instituzionalak Erakundeari.

.' 2018ko eta 2017ko sbenduaren 31n guztiz amorizatutako ibilgetu ukiszinaren ondasunak 788 mila
euro dira.

Erakundeak ez du inbersiorlk egin taldeko enpresel, lalde anitzekoel ela elkariuel erositako ibilgetu
ukiszinean, ezta Espainiatik kanpo dauden ibilgetu ukiezineko elementuatan era.

2018ko efa 2017ko sbenduaren 31n, ez akiibo ukiezinen gainmeko eroskets- edo salmenta-
konpromisorik.

2018ko eta 201 Tke abenduaren 31n, ez dago bermeskin edola tularasun-murrizkelekin lotutako edo
pasiboen berme gisa pignoratutake ibilgetu ukiezinaren elementurik.
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(Galdu-irsbazi garbien zenbatekoa, finantza-tresnen kategorisren arabera, honako hau da:

Orndare-tresnen sarrerak = dibidenduak

Zor-iregnen sarrerak — kupoiak

Finantza-fresnen arrazalzko balican izandako aldakuntzaren
onderiozko mozkinak

Finantza-fresnak besterentzearen ondoriozko mozkinagk

Finantza-etorklzunen ondoriczko mozkinak

Kanbio-diferentzia positiboak

Ekarpen zehaztuko gizerte-aurreikuspenar lofutake inbertsioen
sarrerak guztira

Iilgetu materiala eta inbersioak kudeatzeko gastuak
Bitartekaritza- eta artekaritza-gastuak
Ibilgetu materiala eta inbertsioak kudeatzeko bestelako gastuak

Finantza-tresnen amazoizko balloan zandako aldakuntzaren
ondoriczko galerak

Finantza-tresnak besterentzearen ondoriozko galeralk

Finantza-atorkizunen ondoriozkeo galerak

Kanbio-diferentzia negatiboak

Ekarpen zehaztuko gizarte-aurreikuspenari lotutako inbartsioan
gasiuak guztira

Ibilgetuaren eta inbertsioen gastuak (5. oharra)
Bestelako sarrerak —Ti(b) Oharra—
Lotu gabeko kontuaren sarrerak ela gastuak guztira

Milaka surctan
2018 2017
&.053 J.887
13127 13,385
166123 179812
3.863 19.414
4. 188 7.663
1.768 1.341
233123 225.503__
Milaka eurotan
2018 2017
168 187
1.587 1.553
223 548 183.283
5,581 6608
13,385 3327
1.646 2. T4T
245803 197.7156
Milaka eurotan
2018 2017
(9 (1
9 10
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(d)
Hona hemen abenduaren 31n balantzearen epigrafe hau osatzen duten saldoen xehetasuna:
Milaka aurotan
2018 27
Zorra adierazien duten baloraak 209.07 204,738
Treana hibridoak 14.406 14,302
Onidare-tresnak 197.448 1BE.473
Kapitaleko finantza-inbertsioak T3.144 TEB.501
Inbertsio-funtsetako panaidetzak 81.8549 75,248
Armisku-kapitaleko funtsetako partaidetzak 42 675 24,624
420.925 405,513

Informazioa aurkezten den datan, kalegoria honen barruan sailkatutake tuluen arrazoizko balioa da

hartzen den kreditu-arriskurik handiens,

2018ko abenduaren 31n, 2.508 mila eurotan izan dira epigrafe honetako tresna hibridoek eta zofraren
balore adierazgarriek sortutako interes espliziluak eta epemuga bete ez duten Interesak (2.538 mila

eurotan zan ziren horiek 201 7ko abenduaren 31n).

2MBko eta 2017ko abenduaren 31m, Erakundearen balore-fituly ja guztiak gordailututa edo

gordaliutzeko bidean zeuden Kutkabank, San.
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2018 eta 2017ko abenduaren 31n, adostutako inbertsicen inguruko arisku-kapitalaren funtsetan zain
dauden ordainketen eta partaidetzen amazoizko balloaren xehetasuna hau da:

201 8ko ekitaldia
Eglteka
Arrazaizko dagoen Hitzemandako
balioa ordainketa inberisioa Dibisa
Arcano Capital |, FCR 833 - 2.500 Ewpa
Cabiedes & Partners, SCR 1.279 - 2.000 Eurca
Diana Capital I, FCR 3.834 - 4.000 Ewroca
Dquendo Mezzanineg || SCA, SICAR 2.038 - 3.000 Eurca
SC Energy Efficiency Fund I, FCR 1.075 - 1.000 Euroa
Cabledes & Pariners IV, SCR 1.838 = +4.000 Eurca
DWW Inclusive Finance Equite Fund II 1.634 - 3.000 USA dolarra
Espiga Equity Fund, FCR 1.104 33 2.000 Eurca
Hermes GPE Infraestructure Fund 4.595 - 5.000 Libara
esterling
Ao ICT I, FCR 733 1.114 2.000 Euroa
Arcano Capital X, FCR 1.020 1.110 2.000 Eurca
Arta Capital Fund Il, SCR 478 1.047 1.500 Euroa
Galdana Venluras |, FCR 1.481 1,313 2,500 Euroa
MCH lberian Capital IV, FCR Gas 2135 2629 Eurca
Alleralia SCA, SICAR 3 - 4.000 Euroa
Trea SCA, SICAR 1.822 215 2.000 Euraa
=ad V', FCR 2.343 411 3.000 Euroa
Helia Renovables, FCR 3.234 - 3.000 Euroa
Cquendo lil SCA, SICAR 1.084 1.112 3.000 Euroa
Senhor Loan Fund I, SLP BT2 1431 2,000 Euroa
S0 Efficiency & Environment Fund I,

FRC 278 1.875 2,000 Euroa
Talde Capital Crecimiento, FRC 1.266 725 2.000 Euroa
Easo Ventures, SCR, SA 198 750 1,000 Euroa
EBM Pra IPO LIS, FCR 430 300 0o LisA delarra
Hedia renovables I, FCR 500 500 1.000 Euroa
Idirvrest Digital Fund II, FPCI 1.851 . 2.000 Euroa
LD SME [N ga1 1.000 2.000 Euroa
Trea Direct Lending, SCA g02 1.099 2.000 Euroa
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201 7ko ekitaldia
Egiteko
Arrazolzko dagoan Hitzeamandako
bafioa ardzinksta inbartsioa Dibisa
Arcano Capital |, FCR 1.056 188 2,500 Euroa
Oquendo SCA, SICAR & - 2.000 Euroa
Cabiedes & Partners, SCR 1.313 309 2.000 Eurpa
[iana Capital i, FCR 3.267 48 4,000 Euroca
Dquendo Mezzanine Il 3CA, SICAR 2.445 52 3.000 Euroa
3¢ Energy Efficiency Fund |, FCR 923 a8 1.000 Eurca
Cabiedes & Partners IV, SCR 1.677 2.320 4,000 Euroa
LW Inclusive Finance Equite Fund I 1.606 BES 3,000 USA dolarra
Espiga Equity Fund, FCR 1.024 809 2,000 Euroa
Idinwvest Digital Fund, FPCI 1.541 529 2.000 Eurca
Hemmes GPE Infraestructure Fund 5313 - 5.000 Libera
esterling

fxodn ICT 1L FCR 437 1.449 2.000 Euroa
Arcano Capital X, FCR 504 1.570 2.000 Euroa
Arta Capital Fund Il, SCR, 387 1.063 1.500 Eurca
Galdana Venlures |, FCR BOT 1.749 2.600 Euroa
MCH lberian Capital IV, FCR 03a BB3 2.000 Euroa
Alteralia SCA, SICAR 2877 G601 4.000 Eurca
Trea SCA, SICAR 1.181 B59 2.000 Euroa
GedV, FCR 1.845 1,054 3.000 Euroa
Hedia Renovables, FCR 3.000 - 3.000 Euraa
Oquendo Il SCA, SICAR 1,498 1,502 3.000 Euroa
Sanior Loan Fund I, SLP 249 1.748 2.000 Euroa
SC Efficiency & Environment Fund I,

FRC BE 1.800 2.000 Euroa
Talde Capital Crecimienta, FRC 550 1.430 2.000 Euroa

34.624

201Bko eta 2017ko abenduaren 3n hizemancdako inbertsio guztiak "Ondare-tresnak = Armisku-
kapitaleko funtsetako partaideizak® epigrafean agertren dira, egiteke dauden ordainketen
zenbatelkoan minoraiuta

2018ko eta 201 Tko abenduaren 31n, &2 dago barmeakin edola ttulardasun-murrizketekin lolutako edo
pasiboen berme gisa pignoratutako finantza-tresnarik.

(e} Epemugara arte mantendutako inbertsicak

Aktibparen epigafre hau, 2018ko ekitaldiaren itxieran, kategoria honetan sertzeko BE/2012 Dekretuan
finkatutako baldintzak batetzen dituzten zor-tresnek asatzen dute bere osataaunean,

Informazioa aurkeztutako datan, kategoria honen barmuan sailkeiuta dauden eta zorra adierazten
duten baloresn arrazoizko balioa da hartzen den kreditu-arriskurik handiena —71()) oharra—.
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Hona hemen zorro honen banakapena, [aulkitzailearen arabera, abenduaren 31n:

Milaka eurotan
2018 2017
Euskal Autonomia Erkidegoaren zorra (13. charra) 51.238 45,7487
Ezpainiaren zor publikoa 22,805 22.762
Zor elektrikoa amortizatzeko funtsa 15.840 1583
TOA 6, FTA zadulak G6.540 B.414
Finantza Egonkortzeko Funts Europarra 5.884 5,858
Bestelako jaulkitzaileak (5 milioi euratik beherakoak) 21.780 20.953
124.087 117.718

Erakundeak analisia egin ondoren, 2018ko eta 2017ko sbenduaren 31n, Erakundearen jabetzako
finantza-inbertsioetan ez dira namadura-aztamarik identifikatu, Hortaz, ez da homidurarik egin 2018k
eta 2017ko ekitaldietan epemugara arte mantendutako inbertsioen zomoa namiatu izanagatik.

2018ko ekitaldiaren ibderan, 7.357 mila eurolan izan dira epigrafe honetan zoma adierazten duten
baloreek sorfutako interes espliziluak eta epemuga bete ez duten interesak (5.835 mila eurctan izan
ziren horigk 201 Tko ekitaldiaren itxeran).

2018%o eta 2017Tko abenduaren 31n, urteko interes-tasa % 0,601k % & 50era bitartekoa da.

i Kobratzeko mailequak eta partidak

(  Hredily-erakundestako gordaluak
Hona hemen abenduaren 31n balantzearen epigrafe hau osatzen duten saldoen xehelasuna
{euratan);
2018
Kostua Interesak Epemuga
Errendimendu finkoko gordailuak 63,620 43 20149
207
_ Kostua Interesak Epemuga
Errendimenduy finkoko gordailuak 72.561 68 2018
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2016k ela 201Tko ekitaldien ibderan, ez da izan epigrafe hau osatzen dulen aktiboen kredifu-
arriskuak sorutako narmaduraren ondoriozko balio-zuzenkeataril.

2018ko abenduaren 31n, urteko interes-tasa % 0,12tk % 3,21era bitartekoa da (% 0,10tk % 2, 20ra
bitartekoa izan zen 2017k abenduaren 31n).

() Beslelako krediuak

Hona hemen 2018ko eta 2017ko abenduaren 31n balantzearen epigrafe honetan erregistratutako

saldoen xehelasuna;
Milaka eurcian
2018 2017
Cgasun Publikoa, kontzepiu fiskalen ondoriczko zordun 12,606 12.184
Likidatzeko dauden marinen ondoriozko zordunak 210 85
Likidatzeko dauden eragiketak 26 1
12.842 12.280

"Ogasun Publikoa, kontzeptu fiskalen ondoriozke zordun® kapituluan, 2018ko eta 201Tko abenduaren
31n, konturako atxikipen batzuk daude 9.595 mila euroko zenbatekoaz, sozietateen gaineko zergaren
bidez kobratzeko deudenak. Horiek soru ziren lberdrola, SAren dibldendu malgua eraginkoriasunez
kobratzeagaiik, Iberdrola, SAk berak bere gain hartulake erosteko konpromisocaren indarrez
iundutaks prezio finkoan harpidelza-eskubidesk salizearen ondoricz, Hala, 2016ko ekitaldian 4.277
mila awro dagozkio, afa 5 368 suro 201 Tho ekitaldiari.

(o) Eskudi

Honela dage osatuta epigrafea abenduaren 31n:

Milaka euwrotan
2018 2017
Kreditu-erakundestako agenke saldoa 34713 33.003
Finantza-etorkizunskin egindako eragiketen bermeak 5.051 2.692
29754 35.685

2018k eta 201 Tke abenduaren 31n, euratan Fendatutake kontu korrontesn ordainkaten interes-lass
% 0 zan da,

() Ordaintzeko zorrak eta pardidak
Abenduaren 31n, epigrafe honen banakapana hau da;

Milaka eurotan
2018 2017
Besietako zormak

Hainbal hartzekodun ag 36
Ordaintzeko dauden prestazioak 42 75
Ogasun Publikoa, hainbat kontzepturen ondorioz hartzekodun a3 47
Gizarte Seguranizako erakundeak, hartzekodun 12 12
236 170
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Urteka kenluen meamarnia

Zorrak eta ordaintzeko partida guztiak epe laburrekoak direnez, halen kontabilitate-balioa beren balio
nominalarekin bat dator, eta ez dago interes-tasetan aldakuntzak egoteko aukera handiril.

Erakundearen zor guztiak eurctan direnez, kanblo-tasaren arriskuak ez du eraginik.

i B iekin egi I
201 8ko eta 2017ko abenduaren 31n, finantza-etorkizunekin egindako eragiketen xehetasuna hau da:
2018 abenduaren 31n

Merkatuko
balioa

Kaontratu {mllaka

Maota Azpiko akfiboa Epemuga kopurus euraotan)
Erosketa EUROIGEP 201 Bko markxoa 54 676D
Erosketa EURODOLLAR 2018ko martxoa 268 33.706
Erosketa EUROSTOXX S50 2018k martxoa B4 5 18,183
Ernsketa MIMI S&P 2018ko marboa 254 27.782
Erosketla TOKYD S&F INDEX 2018ko martxos 85 7.728
Salmenta EURD BUND 201 8ko martooa 400 65.416
Salrmenta TOKYD 10YR GOV 2019ko martxos a0 35,415

2017Tko abenduaren 31n
Merkatukao
halioa

Kontratu {milaka

hiota Azplko akliboa Epemuga kopurua eurcian]
Erosketa EURC/GEF 201 8ko marixoa 54 B.77T
Eroskeda EURCDOLLAR S 8Kn marlxoa 154 24358
Erosketa EUROSTOXX 20 21 8ko martooa 100 3453
Eroaketa IBEX 35 201 8ko martzoa 25 2505
Eroskela MINI 5&P 201 8ka marixoa 110 12.243
Ercsketa TOEYD S&P INDEX 2018%ko martzoa 55 T.3840
Sakmenta EURD BUND 201 8ko mart<oa 400 64672
Sabmania TOEYD 10YR GOV 201 8ka marixaa 30 33445

Finantza-eratorn horiek egunero likidatzen dira EUREX, CME edo TSE merkatu antolatustan.

2018ko abenduaren 31n, eratutako bermeak eta irekitako posizioengatik likidatzeko zain dauden zor-
marjinak 5.051 ela 210 mila eurokoak dira, hurrenez hurren (2017ko abenduaren 31n, 2.692 eta BS
mila eurcak, hurrenez hurren), eta balantzearen “Eskudirua efa bestelako aktibo Fkido baliokideak”
idazpuruan "Hobratzeko maileguak eta partidak” epigrafesetan aurkezten dira,

26
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Urteka komtuen memoria

i nantza-akliboan eta -pasi

Jdarralan, nbertslo-zorroaren epemugako amazoizko balioa alderalzen dugu lburuetan dagokion
balloarekin, 2018ko eta 201 Tko abenduaren 3in

2018 sbenduaren 31n
Milaka eurotan
Amrazoizko Liburuetako Gainbakioa
balloa batioa (Minusbalioa)
Epemugara arte mantendutako inbertsioak 148,632 124,087 24,545
£ Tko abenduaren 31n
Milaka eurotan
Arrazoizko Libwruetako Galnbalioa
balioa balioa iMinusbalioa)
Epemugara arte mantenduteko inbertsioak 146,051 117.716 2B8.375

Erakundearen finantza-akiibosk beren amrazoizko balioan daude srregistratida balantzean, honako
hauek izan ezik: eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak, kobratzeko maileguak eta partidak,
eta mugasgunera are mantendulaka inbartsioak.

Arrazoizko balioa lortzeko, merkatu aktiboan kotizatutako prezioak hartu dira kasu guztietan.

2018ko eta 2017ko abenduaren 31n dauden gainerako finantza-aktibo eta -pasiboei dagokienez, uste
da ez dagoela alde handirik Houruelake balioaren ela arrazoizko balicaren artean.

(k)

BGAE baten jarduerek zenbait finantza-arrisky dituzte; hots: merkaluke arriskua (interes-tasaren
arriskua, prezic-amiskua eta kanbio-tasaren arriskua), kreditu-arriskua ela Ikidezia-arriskua.

Erakundearen finantza-arriskuaren kudeakelzk helburny du interes-tasetako, preziostake eta kanbio-
taselako aldakunizen pean egoteko armiskua eta, baita ere, kreditu- ela likidezia-arriskuak konlrolpean
izateko beharezkoak diren mekanismoak ezarzea. lido horetatik, 922007 Dekretuak, maiatzaren
28koak, borondatezko gizare-aurredkuspeneko erakundeen jarduera jakin batzuk arautzen dituenak,
arauzko zenbait koefiziente ezarizen ditu. Kosfiziente horek aipatutako armiskua mugsetzen dute eta
Erakundeak kontrolatzen ditu.

222007 Dekretuko 4.1.c) ardikuluan ezamitakoaren arabers, Erakundeak inbertsio-printzipiosn
adierazpena (IPA) du, eta Erakundeak zein aktibotan inbertitzen duen azalizen da bertan, baita haiek
kudeatzako zein teknika erabilizen dituen ere.

Jarraian, arriskua kudeatzeko Erakundeak gauzatutako politika eta prozeduren laburpena jasotzen da;
= Merkatuko amiskua

Errenta aldakorrean inberlitzeak berekin dakar Erskundearen errentagarritasuna eraginpean egotea
hark inberfitzen duen markatuen hegakortasuna dela-eta. Beraz, merkatuko arrisku handia du harrek.

B %
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Urteko kontuen memaora

Interes-tasen bitakaeraren arabera merkatuko balioan gorabeherak dituzten erenta finkoko aktibostan
mbertitzen du Erakundeak. Merkatuko prezioan izateko diren aldakuntzen sentikortasunak eragin
txikia dute epe laburmeko aktiboetan, eta handia epe luzeko akfiboetan, Jaulkitzalle pribaluen erenta
finkoko jaulkipenek, oro har, jaulkitzaile publikoenek baino kreditu-arrisku handiagoa dute, ela, beraz,
mugaly agiten da errenta finkoke jaulkitzalleen gulxieneko kreditu-kaslifikazioa. Jaulkipenen bat ez
bada kalifikaty, jaulkizallearsn kreditu-kalifikazioa hartuko da kontuan.

Gainera, Erakundesk kapitalizazlo baxuko balorestan inberti dezake, eta horrek likidezia ken
diezaieke inbertslo jakin batzuei, Kofizaiy gabeko aktiboetan egiten diren inbertsioek ere ken
diezalekete likidezia inbertsio jakin batzuel, eta horrek aktiboaren balica zenbatestean arriskua dakar,
ez baitu merkatuak zuzenean zehazlen,

Eurcaz bestelako dibisstan izendatutake akliboetan inberfitzeak kanblo-tasaren gorabeheren
ondoriozkoa arriskua dakar berekin,

Tresna eratorrietan inbertitzeak eskurako inbertsioak baino arisku gehiago ditu: izan ere, paianka-
efeklu bat dakar, eta, horen ondorioz, azpiko prezicaren aldaketek bereziki eragiten diete inbertsio
honiei.

Merkalu antolatuetan kontratatu ez diren tresna eratomietan inbertitzeak arrisku gehigarriak ditu;
adibidez, aurkako alderdiak sz balelzea bere betebeharra, ez baitago konpentsazio-ganberarik aldeen
ariean, eragikelak ongi amaituko direla bermatzeko,

Hautabidezko inbertsiosk ere arrisku gehigarriak dituzte; besteak beste, hausk: prezioa eratzergkoan
gardentasunik ez egoleko arriskua, likidezia-arriskua, merkatuko arrisku gehigarria palanka-efekiua
egoteko aukeragatik, erregulazicak dakaren arfiskua, eragikels-armiskua, balorazic-arriskua efa
iruzur-arriskua (inbertitzeko aukeratu |itezkeen inberisio kolekfiboko erskundeen komtrol-sisiema
ahulen ondorioz aktiboak osteko arriskuagatik).

Interes-issaren amiskis

Interes-tasaren amiskua honako hau da: Erakundeak posizioel eusteko erabitzen ditwen dibisen
interes-tasetan aldakuntzek egotearen ondorioz galerak [zateko arriskua. Horren barruan bereiz
daitezke norabide-arriskua (lekualdaketa paraleloa) ela tasa-kurbaren arriskua (aldaketak maldan
efafado forman),

Erakundeak arrisku horl du, zor-fresna publiko nahiz pribatustan, finantza-erakundestan eratutako
eperako gordailuetan eta merkatu monetarioko fresnetan inberitzearen ondorioz. Tasa aldakorretako
jaulkipenen ondorioz, diru-luxuen interes-tasaren arriskuak eragina du Erakundearengan. Interes-tasa
finkoke jaulkipenen ondorioz, berriz, arazoizko balioaren gaineko interes-tasen arriskuak eragiten dic.

Prezic-ammiskusa

Frezio-amriskutzat honako hau definitzen da: skzio edo indizeen prezican izandsko aurkako
mugimenduen aurrean errenta eldakormean egon daitezkeen galerak.

Prazio-arriskutzat honako hauek ere uler daltezke: akzioen prezioen hegakortasun-aldaketak, akzioen
prazioen arteko harreman-aldaketak, eta akziosn eta bonuen arteko emrentagarritasun-diferentzialaran
aldaketzk.
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Urteko kontuen memora

Erakundeak prezio-arriskuaren eraginpean dago, zormoan dituen kapital-balio kotizatuetan egindako
inbersicangatik.

Erakundearen Zuzendaritza hilero bitzen da, zomoaren erendimendua eta  inbersio-ildogk
analizatzen ditu, eta Gobernu Batzordeari horien berr ematen dizkio.

Erakundeak aldian-aldian ebaluatzen ditu akiibo eta pasiboen projekzicak, baita koniratuei esleitutako
zomroen ementagamitazuna zein den ela hitzemandako interes-tasstarako nahikoa ole den ere.

Kanbio o}

Kanbio-tasaren amiskua honako hau da: funizionalaz bestelako dibisetan izendatutako posizioen
merkatuko balioan aldaketak egoteko arriskua, kanbio-tasetan gertatzen diren aldaketen ondarioz,

Amsku hori neurizen da dibisa bakoitzean mantendutako posizio garbiaren arabera eta dibisen
kanbic-tasaren hegazkortasuna kontuan izanda,

Erakundeak merkalu nazionaletan eta nazioariekoetan inbertlizen du, eta nbersic gehienak
eurogunean agiten ditu.

Erakundearen inberisio-zarroa, negusiki, ewrctan izendatuta dago. MNolanahi ere, Erakundeak ezin
zango du bere ondarearen % 15 baino gehiago jarm euroaz bestslako dibisen amiskuaren eraginpean.
Mazioarteko merkatuetan egiten diren erranta aldakorreko nahiz ementa finkoko inbertsioekin lotutako

kanblo-tasaren arriskua aktiboki kudeatuko da, eta, beharrezkoa bada, oso-osorik estali ahal izango
da.

201Bko ata 2017ko abenduaren 31n Erakundeak dibisatan @endatutako aktibostan duen inbertsioa
4{f) oharrean adierszita dago.

- Kredifu-arriskus

Kreditu-arriskua honako haw da: aurkako alderdiak Erakundeari zor dizkion ordainketa batzuk edo
guzliak ez egiteagatik edo hitzartutako epeelatk kanpo egileagatik galerak izateko arriskua,

2012ke marixoaren 14ko bilkuran, Erakundeko Gobernu Batzordeak aldaketa batzuk egin zituen
inbersio-printzipioan adierazpenean. 2018ko abenduaren 19ko eguneralzearen ondoren indarrean
|arraitzen duen aldaketa horren indamez, BEB+, BEB edo BBB- ratinga duten errenta finkoko
jaulkipenen % 40ko gehienseko muga ezabatu zen, BEB- gulxieneko ratings duten era hometako
jaulkipenen ehunekoa minimoa guixitu zen (% 95elik % TS5era) eta BBBko inbertsio-zormoan ementa
finkoko aktiboen batez besteko guixieneks ratinga finkatu zan.

Beraz, 201 Bko eta 201 Tko abenduaran 31n, erenta finkoko inbertsicen %7 5ek Standard and Poorsen
BEE- ralinga izango dute gutxienaz, edo nazioarteko beste bi kalifikazio-agentzia nagusiek (Fitch edo
Meoody's) emandake baliokidea. Jaulkipenen bat ez bada kalifikaty, jaulkitzailearen kraditu-kalifikazioa
hartuko da kontuan. Horrez gain, OTC deribatuak eta gordalluak kontratalzerakoan, aurkako slderdien
kreditu-kalifikaziorako ere hartuko dira kontuan muga horiek. Beraz, jaulkitzaileentzat eta aurkako
alderdientzat batera beteko dira aipatutako eragketetan. Erakundearen inbertsio-zomoko errenta
finkoko akliboek batez beste izan behar duten gubxiensko ratinga, arriskuak kontrolatzeko ezarita
dauden prozeduren arabera kalkulalita, BEB izango da.
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Inbertsioei lotutake kredilu-arriskua ebaluatzeko, Erakundeak zorroaren inbentario bat egin du,
kalifikazic-agentzia nagusiek jaulkitzalleen arabera eragiketa bakolizerako emandako ratingekin,

Inbentarica automatikcki eguneratzen da, eta homrek zormoko aktiboen kreditu-arriskua une oro
analizatzako eta kontrolatreko aukera ematen du,

2018ke eta 2017ko ekitaldiaren itxieran, rating hauek dituzte zora adierazien duten baloreak, iresna
hibridoek eta data horretan gordailuak dituzten kreditu-erakundeek:

- Galdu-irabazietan aldaketak dituzten arrazoizko balioko akliboak — For-resnak

Milaka eurotan
2018 % 2017 %

AAA ratinga 18.857 %9 5.236 %3
AA ratinga 15.885 % 8 18,347 %8
A ratinga 47.495 % 23 19.270 % 9
BEB ratinga 94 477 % 45 119.035 % 58
BE ratinga 20,320 % 10 28.681 % 14
CCC ratinga 618 w0 243 %0
Esleitu gabe 10.409 % 5 12.803 % B

208,071 % 100 204,738 % 100

= Galdu-irabazietan aldaketak dituzien arrazoizko balioko akliboak = Tresnak hibridoak

Milaka euratan
2018 % 2017 )
AR ratings B5.505 % 45 2.080 % 15
A ratinga ¥.801 % 55 8.070 % 63
BBB ratinga - - 3.142 o 22
14 408 % 100 14302 % 100
-  Epemugara arte mantendutaks inbertsioak
Milaka euratan
2018 % 2017 5
AA ratings 27 647 % 22 22817 % 19
A ralinge 95,969 % 76 10,292 %9
BEE rafinga = = 83273 % 71
BB ratinga 2471 % 2 1,534 % 1
124,087 % 100 117.716 % 100
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Krediiu-erakundestako gordailuak

Milaka eurctan
2018 Yo 2017 o
A ratinga = o 42,555 % 59
BBE ratinga 50.841 % 80 17.580 % 24
BE ratinga 13.022 % 20 12,009 % 16
Esleitu gabe - - 505 % 1
63.663 %% 100 72 8230 % 100

- Likidezia-arriskua
Bi likidezia-arrisku mota bereiz ditzakegu:
Li iz-arrisk i

Kubxake flueuen egitura desegokiaren ondorioz ordaintzeko obligazioei aurmre egin ezin izatearen
arriskua da.

Epe laburrera, Erakundesk likidezia-eskariak izan ditzake, prestazioak ordaintzeko edo intsuldaketsk
egiteko atera behar den eskudirua dela-ata.

lkuspegi horretalik, likidezia-muga batzuk ezar dira (egindako ekarpenen gaineko ehunekoa) epe
laburrerako diruzaintza-plan baten barruan, eta haien betetze-mailaren jarraipen sislemalikoa egiten
da. Muga horiek epe laburrera kapitala aleratzeko konpromisoak aise betetzen diluzle. Gainera,
diruzaintza-plan hori sistematikoki eguneratzen da egunerc, eta une oro epe laburrerakolertsineraka
likidezia estrukturalaren aurreikusteko moduko bilakaerari buruzko informazio aguneratua edukitzeko
aukera ematen du. Harara, inberlitzeko baliabideen etorkizuneko premiak awreikus daitezke, eta
finanizaketa-mekanismo egokiak ezarmi,

Merkatuko likidezisren ariskys

Merkatuko likideziaren arriskua honako hau da: Erakundeak posizio bal behar bezala desegiteko gai
&z izatea, merkatluko prazioan ata eragiketaren kostuan aldaketarik eragin gabe.

Likidezia-arriskua produktuy  edo dibisa jakin _batzuk kontzentratzearen eta  merkatuen
ezegonkoriasunaran araberakoa da.

Armiskua ebaluatzeko, alderdi hauek hartzen dira kontuan: merkatuen arteko harremana, merkaty
bakpitzaren sakonera (adibidez, maiz kolizatzen ez den produkiu bal edukitzeak zailtasunak eragin
ditzake hura gauzatzeko), epamuga bete gabeko produkiuen epea &ta besle faktore batzuk. Tresna
jakin batean bolumen handiko eragiketa bat egiteak tresnaren merkaluko prezioan aurreidusi ezineko
eragina izateko aukerarekin are lotzen da amiskua,

Likidezia txikiko merkatuetan, erosteko/saltzeko marjina handia izan ohi da, eta homrek kostus
handitzen du.

Homekin lofutako fenomeno bat da bat-batean eta ustekabean likidezia gutxitzeko srriskua, baita

nommalean fikidezia duten merkatustan ere, prezio-mugimendu handisk egon direlako edo
hegakortasunean jauzlak egon direlako.

B g%y
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Merkatu-arriskua kontrolatzeko, Erakundeak dibertsifikalu egin behar ditu inbertitzeko erabiltzen
dituen aktibosk, edota inbertslo-zomoaren guztizko arfiskua monitorizetzan duten tresnak erabill behar
dite, Merkatuko arriskuaren eraginpean egoteari eta ementa aldakorraren awrkako slderdiar
dagokienez, Erakundeak zorroaren inbentario bat egin du denbora errealean eguneratuta (Bloomberg
efa kalkulu-orriak), eta, horren bidez, egunero jarraitzen eta kontrolatzen da bai zorroaren pisua, bai
guztizko aktiboaren gainean duen hegakortasuna, inbertsio-printziploen adierazpenean ezarritako
efunekoak eta mugak betetzeko.

Erakundeko Barne Kontrolerako Sallak |PAn finkatutako inbertsio-politika betetzen dela eglaztatzen
du, Betetzen ez bada, Erakundeak ahalik eta lasterren erregularizatuko du egoera, eta zuzendari
nagusiak Gobermu Batzordearen lehenengo bileran horren berrl emango du, desbideratzeak % Sean
gainditzen badu beromen muga.

{7} Ondare garbia
fa} Funts propioak

2018ko ela 2017ko abenduaren 31n, funts mutualak osatzen ditu Erakundearen funts propicak, eta 50
mila ewro dira bi kasuetan. Eusko Jaurlaritzak, bazkide sustatzaile den aldetik, Erakundea eratzeko
ekarpen bat egin zuen, eta ekarpen horren zenbatekoa da “funts mutuala®, aumreko ekitaldietako
emaitzaren Danaketarekin batera. Borondatezko gizarte-aurreikuspeneko erakundesi dagokienez
indarrean dagoen araudiak ezarmitako gubdensko zenbatekoa estaltzeko agindako ekarpena da.

Borondatezko emeserbak Erakundeagatlk libreki eratutakoak dira,
ib) sotako i | k
Epigrafe honen baitan sartzen da "Erabiltzeko eskubidea®, Erakundearen egoilza soziala diren lokalei

dagokiena. Lokal horiek doan laga zituen Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor eta
Instituzionalalk.

2018ko eta 2017ko ekitaldietan, “Jasolako dirulaguntzak, dohaintzek eta legatuak" epigrafean
izandako mugimenduaren xehetasuna hau da:

Milaka eaurofan

2M ko abenduaren 31ko saldoa 62
BGAE-en aurrsikuspen-planatako jarduerei lotu gabeko kontuarn egozies —

Bib) oharra—. (10
201 ko abenduaren 31ko saldoa 352
BGAE-en aurreikuspen-planatako jarduerai lotu gabeko kontuar egoziea —

G} ohama—. {8}
201 Bko abenduaran 31ko saldoa 343
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{8)  Homidura teknikoak

Homidura teknikoak “Hemidura teknikcak - Gizarte-aurrelkuspeneko jerduersko eragiketen
ondoriozko hornidurak™ epigrafea honela dago osatuta abenduaren 31n;

Miaka eurgtan
2018 20147
Ekarpen zehaziuko aurreikuspen-planei lotutake hormidurak,
bazkideak inbertsioaren arriskua bere gain hartzen duenean G600, 730 G437, 384

“Ekarpen zehaztuko awrelkuspen-planei lotutake homidurak, bazkideak inbertsioaren amiskua bere
gain harizen dusnean”™ kapituluko saldoak mugimendu hau izan du 2018ko eta 201 Tko ekitaldietan:

Milaka eurotan
2016ko abenduaren 31ko saldos G0OT. 262
Beslelako hornidura teknikoen aldakuntza, barrasegurua kenduta 36,122
2017k abenduaren 31ko saldoa G43.384
Bestelako homidura teknikoen aldakuntza, berrasegurua kenduts 17,355
201 8ko abenduaren 31ko saldoa G60.739

"Homidura teknikoak — Ekarpen zehazluko aurrsikuspen-planei lotutake homidurak, bazkideak
Inbersioaran amriskua bere gain hartzen duenean” kapituluaren saldoak osatzen ditu bazkidesk eta
onuradunsk 2018ko eta 2017ko abenduaren 31n diluzten eskubideak.

oy Hauek dira Erakundeko bazkideen eta onuradunen ondareari buruzko datyu nagusiak abenduaren 31n:

2018 2017
Panaidetza kopurua 389.327.004 47 37,514,825 57
Pantaidetzaren balio unitarica (euratan) 16,801 144 17150113
Ementagamitasun wrtekolus {2,03%) 4.43%
Bazkide caoen kopurua 102,144 89,865

(9) Egoera figkala

Indarrean dagoen legeriaren arabera, borondatezko gizarte-aurrelkuspeneko erakundesk zero zerga-
tasa dute sozietaleen gaineko zergan. Homen ondorioz, erakunde horiek eskubidea dule jatorrian
atzikipen bakarrekoak diren finantza-aktiboen elekin inplizituei egindako atxikipenak itzul diezazkieten,
Hala ere, bets behamekosk dituzte sozietateen gaineko zergak emegimen orokorraren pean dauden
subjekiu pasiboei eskatzen dizkien eginbide formalak.

Indarrean den legeriak ezarrilakoaren arabera, ezin da esan zergak behin betiko likidatuta daudenil,
harik eta agintar fiskalek aurkeziutako aitorpenak ikuskaty arte edo lau urteko preskripzio-epea igaro
arte. 2018ko abenduaren 31n, agintaritza fiskalak Ikuskatzeko irekita dity Erakundear azkeneko lau
ekitaldietatik  aplikagarri  zaizkion zerga naguslak. Ikuskapena eginez gero, Erakundearen
administratzaileek ez dute uste garantzizko pasiborik sortuko denik.

e . g
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{(10) Sarrerak eta gastuak

(a) Gastuen sallkapena xedearen arghera

Martxoaren 16ko 86/2010 Dekretuak ezarritakoaren arabera, Erakundeak banatu egin ditu hasleran
izaeraren arabera sailkatutako gastuak, duten funtzioa dels-eta xedearen arabera birsailkatu behar
kasuetan. Birsailkapen horren ondorioatarako, honeko hau kontuan harlu behar da:

- Prestaziosi egoztekosk zaizkien gastuetan sarizen dira, batez ere; prestazioak kudeatzen
dirarduten langileen gastuak eta jarduera horri lotutako Ibligetuaren amortizazioak, prestazioak
kudeatzeko ordaindutako komisioak eta haien  izapideak egiteko  behamazkoak diren
zerbilzuengatik egindako gastuak.

- Administrazio-gastuetan sartzen dira, batez ere: kuotei Iotutako auzietako zerbitzuen gastuak,
kuotek kobratzeko kudeaketaren gastuak, lagatako berraseguruarenak, eta, bereziki, funtzio
hesletan aritzen diren langileen gastuak eta funtzio horiei lotutake iblgetuaren amartizazioak.

- Inbertsioel egozlekoak zaizkien gastustan inberisioen kudeaketa-gastuak sartzen dira nagusiki,
barnekoak nahiz kanpokoak, eta azken horien barruan daude sortutako zerbitzu-sariak, komisioak

els artekar-sariak, funtzio horietan diharduten langileen gastuak eta amortizazioetarsko
rurkidurak.

- Bestelako gastu tekmikoak dira, gizarte-aurreikuspenari lotutako kontukoak |zanik, ezarritako

Irizpidea beteta aurreko xedeetako bati egolzi ezin zaizkionak: batik bal, zuzendaritza orokorreko
gasiuak.

2018ko eta 201Tko abenduaren 31n, Erskundesk xedearen arabera birsailksty ditu administrazio-
gastuak, martxoaren 16ko 86/2010 Delretuko xedapenak belelzeko, eta galdu-irabazien kontuko
epigrafe hauetan sallkaty ditu:

Ibilgetu
Prestazios materiala ela
egoztekoak inbertsioak Eestelako
Zalzkien Administrazio- kudeatzeko gastu
201 8ko ekitaldia _ gastuak pastuak gastuak taknikoak Guztira
Administrazio-
gastuak 52 750 1.587 142 2.531
Ibilgatu
Prestazioei materisla eta
egoztekoak inbertsioak Bestelako
zaizkien Administrazio- kudeatzeko gasiu
2M7ko ekitaldia _ gastuak gasiuak gastuak teknikoak Guztira
Administrazio-
gastuak 54 B4 1.5563 133 2.380
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Era berean, 2018ko ekitaldian balore higigamiak salerosteko bitartekaritza-gastuak 168 mila euro izan
dira {197 mila euro izan ziren 2017k ekitaldian).

{b) Bestelako homidure teknikoen aldakuniza, berrasegurua kenduta

20180 ela 2017ko abenduaren 31n amallutako urteko ekitaldistzko galdu-irabazien kontuko L6
Bestelako homidura teknikoen aldakuntza, berrasegurua kenduta” kapitulua honela dago osatuta:

Milaka aurclan
2018 2017

Ekitaldiari egotzitako kuotak, berrasegurua kenduta 44,805 20.833
Prastazioek {13.890) {11.615)
Prestazioel egolzitako gastuak (52) (54)
Inbertsioan sameral{gasiu) garbiak (10.925) 29,537
Inbertsioei egotzitako gastusk {1.587) 11.553)
Bitartekaritza-gastuak {168) {197)
Ustiapen-gastu garbiak (7500 (544)
Bestelako gastu leknikoak (14:2) {139)
Lotulako kontuaren emaitza (2T} (4]

17.365 38.122

Ordainizeko batez besteko aldiari buruzko Informazioa jarraian agertzen da:

Egunak

2018 2017
Homitzalleel ordaintzeko batez besteko aldia 14 14
Ordaindutako eragiketen ratioa 13 13
Ordaintzeko dauden eragiketen ralioa 18 23

Zenbatekoa (milaka eurotan)

2018 2017
Egindako crdainketak guztira GE3 an
Egiteko dauden ordainketak guztira 23] 38

(12}

Gobermu Batzordeho kideak sz dute kontzeptu batengatik ere ordainsaririk jaso 2018ko ela 2017Ko
ekitaidietan,

2018ko ata 2017ko abenduaren 31n, ez dago metatutako cbligaziork pentsioen alorrean, Gobemu
Batzordeko lehengo eta craingo kideei dagokienez, gobernu-organo hometako kide izateagatik,

:]ﬂ*lﬂm eta 2017ko abenduaren 31n, ez zaie aurrerakinik edo krediturik eman Gobemu Balzordeko
chaai_

I e ——
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Erakundeko Goi Zuzendaritzako kideek 132 mila euroko ordainsaria jaso dute guzlira 201Bko
ekitaldian (130 mila euro jase zituzten ere 201 Tko ekitaldian).

{13) Eragiketak lotutako aldeekin
2016ko eta 2017ko ekitaldietan ez da Erakundearen ohiko jardunbidetic kanpo transakziork egin
lotutako alderdiekin (bazkide babesleen kuotak kobratzea, eta bazkide eta onuradunei prestazicak

ordaintzea). Halaber, 2018ko eta 2017ko abenduaren 31n, Erakundeak zuzeneko inbertsioko saldo
hawek zituen lotulako alderdiekin:

2018 2017

Epemugara arte maniendutako inbertsicak
Euskal Autonomia Erkidegoaren zorra —8(e) chama— 51.238 45.797

{14) Bestelako informazioa

(a) Enplegatien batez be k K

2018ko eta 2017ko ekitaldietan, plantillako enplegatuen batez besteko kopurua, lanbide-kategorien
arabera banakatuta, honako hau da;

Enplegatuen batez bestako kopurua
2018 o 2017
Gizonak  Emakumesk Guztie  Gizonak Emakumeak  Guztira

Zuzendariak 1 = 1 1 . 1
Teknikariak 3 - 3 3 = 3
Administrariak 1 4 i 5 1 4 5

5 4 g & 4 )

2016ko eta 2017ko ekitaldietan, Fuzendaritza Kontseiluko kideen eta langileen banaketa, sexuaren
arabara, honako hau da:

2018 2017
Gizonak Emakumeak Gizonak Emakumeak
Gobernu Batzordea 13 4 10 L]
Zuzendariak 1 - 1 4
Teknikariak 3 - 3 =
Administrariak q 4 1 4
14 ] 15 10

2018ko eta 2017ko abenduaren 31n amaitutako ekitaldietan, Erakundean ez da egon % 33ko edo
hortik gorako desgaitasuna duen enplegaturik,
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Era berean, abenduaren 31n, langile-gasiuen banakapena hau da:

hilaka eurotan
2018 2017
Soldatak ata alokairuak 458 458
Karga sozialak 111 111
BGAEan egindako ekarpenak 10 7
G619 807

Erakundeak 201Bko eta 2017ko abenduaren 31n duen langile-gastua xedearen arsbera emegisiralu
da, Eusko Jaurlaritzaren BE/2010 Dekretuari jarraituz.

B | sariak

Sozietate kontu-ikuskariak Erakundearen 2018, ekitaldiko urteko kontuak ikuskatzeko zerbitzuengatik
jasotako ordainsariak 22 mila euroko dira (21 mila euro 2017ko abenduaren 31n).

Era berean, 2018an ez da zerbitzu-sarirk sortu KPMGren sareko bestelako sorielaleen aldetik
(2018an az zen zerbitzu-sarirk soru Pwl-ren sareko bestelako sozietalesn aldetik).

(15) Araudia betetzea
(a) 92/2007 Dek B n jarduara jakin batzuk arautzeko dena

Maiatzaren 29ko 92/2007 Dekretuak helburu du arlo jakin batzuk garatu eta araulzea, ela BGAE-sk
ela awreikuspan-planek jarduera-esparru eraginkorragoa, fidagariagoa eta zorrotzagoa eskaintzea,
bazkide osoen eta prestazioen onuradunsn mesedetan.

Aipatutako Dekretuaren bosgarren xedapen iragankorrak ezartzen duenaz, 3272007 Dekretuaren 11,
artikuluan finantza-inbertsioel buruz ezarmtakoa 2010aeko urdarrilaren etk aurrera bete beharko da,
Homez gain, ezarzen du aktiboetan inberlitzerakoan seguriasun, ementagarritasun, kkidezia,
diberteifikazio, sakabanatze, epe eta kongruentziari buruzko irizpide jakin batzuk bete beharko direla.
Erskundeak 201 0eko urtarritaren 1ean hartu zituen aipalutako artikubuan ezarritako irizpide hariak.

Aipatutako Dekretuak inbertsioak baloratzeko arauetan eta kontabilitate-printzipioetan dituen eragin
nagusiak Dekretuaran 11. artikuluan adierazita dauda.

Erakundeak, bai 2018ko sbenduaren 31n, bai urteko kontu havek aurkezteko datan, aipaiutako 11.
arikuluan azarmtako batebeharrak batatzen ditu,

(b}

Ogasun efa Herri Adminisirazio sailburuaren 2008ko apirilaren 28ko Aginduaren bidez, maiaizaren
20ko 822007 Dekreluaren agindu jakin batzuk garatzen dira.



- -
L e
HZar
ltzarri, Enpleguke Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneko Erakundea

Urteko kontuen memosia

Hiru arlo nagusi hauetan ardazten da Agindua:

- BGAE-ek egin ditzaketen jarduerel esleitzen zaizkien eskubide eta betebeharrak behar bezala
bereizita egotea,

- BGAE-en ohike jardunbidean finantza-tresna jakin batzuk erabiitzeagatik arrisku handiagoa sorzen
duten arloak garatzea,

- BGAE-en gardentasuna garalzea.

Erakundeak, bal 2018ko abenduaren 31n, bai urteko kontu havek surkezteko datan, bete egiten ditu
2008ka apirilaren 2%ko Aginduan jasotako betebeharrak. 2018ko abenduaren 31 n, Erakundeak bere
Zofroan mantentzen ditu finantza aktibo egituratuak, 2.949 mila eurcko liburu-balicaz. Horien kreditu-
kalifikazioak bilakaera izan du eskuralu zirenetik, eta aipatutako artikuluak azamitakoa baing ixikiagoa
da (9.111 mila euroka 2017ko abenduaren 31n).

{18)

Maiatzaren 28ko 92/2007 Dekretuaren 10, artikuluaren arabera —Eusko Jaurlaritzaren urriaren 27ko
2032015 Dekretuaren azken xedapenetako zorizigarrenak aldatzen du artikuly hori—: ekarpen
zehaziuko gizarte-aurreikuspeneko planstarakeo gastu eta prestazio aurreikusien eta emealen arteko
desbideratzea xurgatzeko segurtasun-marjinaren gutxieneko zenbatekoa % 0,925 izango da, plan
horiei lotutako hornidura teknikoen gainean, bazkideak inbertsicaren amiskua bere gain hartzen
duenean. Aipatzekoa da, urriaren 2Tko 203/2015 Dekretuaren bigarren xedapen iragankorrean
xedatutakoaren arabera, segurtasun-marjina hori 2016tk aurera gehienaz hamar ekitalditan eraty
daitekeela, dagokion zenbatekoaren urteko hamarreneko minimoaz.

Aipatutako araudiaren arabera, Erakundeak, ekitaldi ekonomike bakoitzean, adierazitako segurtasun-
marjina beteko duen hitzeman gabeko ondarea izan behar du.

2018k eta 2017ko abenduaren 31n, segurtasun-marjinaren egoera hau da:

Milaks eurctan
2018 2017
256 228
Emesarbak 229 183
Ekitaldiko emaitza 27 48
Ekarpen zehaztuko planen segurtasun-marjina
(Iudako hormiduren % 0,125) (*) 248 181
Eratulako segurtasun-marjina (**) 256 229
Segurtasun-marjina gehiegizkoal(gutxiegizkoa) a 68

") {") Kontuan izanda 203/2015 Dekretuaren bigarren xedapen Iragankorrean ezarritako 10 urteko
aldi iragankorra.

(**) Ekitaldiaren emaitza bame hartzen du, 27 mila eurcke balicaz (46 mila euro 2017an), Gobermu
Batzordeak propossfutake emaitzaren banaketaren arabera (3. oharra), Erakundearen Batzar
Nagusiak onariu ondoren erreserbetara bideratzea esperc dena.

a8
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(17} Uxieraren ondorengo gertserak

Ekitaldia it«i ondoren, ez da urteko kontu hauetan aditzera emateko moduko geraera nabarmenik
izan,
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2018ko ekitzldia

|Gazielaniazko jatorrizkoaren izulpen librea, Desberdintasunik izanez gero, gaztelaniazko bertsioak zango
du lehantasuna.)

ERAKUNDEAREN EGDERA

Euskal Autonomia Erkidegoko Gobernu Kontseilusk 2004ko uztailaren 27an hartutako erabakiaren
bider eratu zen Hzarri Enpleguko Borondatezko Gizare Aurreikuspeneko Erakundea. Erabaki homek
bete egin zuen Mahai Orokorrean, maiatzaren Gko bileran, gizarte-aurreikuspen osagarriaren inguruan
hartutako konpromisoa, 2003ko eta 2004ko soldata-igoerak zirela eta.

Ajpatutako erabakiaren Indarrez, Euskal Autonomia Erkidegoko Administrazio Orokor ets
Instiburionala osatzen duten erakundeak Itzasri Enpleguke BGAEaren bazkide babesleak dira.
Homekin, hitzematen dute halen soldata-masaren ehuneko bat Erakundearentzako ekarpenak
finantzatzeko erabiliko dela, urtte bakoitzean ezanzen denaren arabera.

2018ko ekitaldian ekarpenen guztizkoa 30.723 mila euro izan da eta prestazioetan 43,830 mila euro
ordaindu dira: 11.668 mila euro arrefiroagatik; 1.245 mila euro ezintasunagatik, 796 mila euro
heriotzagatik eta 121 mila euro iraupen luzeko langabeziagatik.

2018ko ebenduaren 31n, 102144 bazkide oso daude. Horietatik 238 bazkide osca pasiboak dira, 112
gizon eta 124 emakuma.

BAZKIDEEN MUGIMENDUA 2018K0
EKITALDIAN

GIZONAK EMAKUMEAK GUZTIRA
HASIERAN 30.353 59.513 §9.865
ALTAK 4 132 9366 13,488
| BAJAK 496 724 1.220
AMAIERAN 33.089 68.165 102.144

2018k abenduaren 21n, bazkideen finkalutako eskubldeak B80.739 mila ewrs izan dira. ekitaldian,
beraz, % 2,03ko errentagamitasun negatiboa zan da.

Ondarean 38.327.004 453855 konlu-unitate daude, bakoitza 16.801144 eurckao likidazio-balioaz,

ITZARRI ENFLEGUKO BGAE-AREN ERRENTAGARRITASUN
HISTORIKOAK (")

2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 2014 P 2016 2017 2018
%4 dd | %506 | WIEE [W-326] %1118 | W% 11,90 | 966,92 | %415 | % 4,82 | %243 |%-2.03

(") raganeko errentagarntasunek ez oituzte bermalzen elovkizuneko errentagarrifasunak

B s o
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Kudeaketla-txostena
2018ko ekitaldia

FINANTZA MERKATUEN 2018K0 BILAKAERA

Bilakaera ekonomikoaren eta burisa-merkaluen ikuspeqgitik, esan dezakegu 2018. urtea benstan zaila
izan dela. lzan ere, urle hasierako baikortasun nabarmeneko egoeratik haren amaleran zikio
ekonomikoaren etorkizunan buruz kezkalzera pasatu gara. Ezkorasunersko bilakasra horretan
kaltegarriak izan dira merkalaritzaren inguruko tirabirak, desadostasun politikoak eta suspertzen ari
diren hainbat herrialdetako arazoak, eta bigarren maila batean geratu da funtsezko hemrigldeen indarea
—adibidez, AEBena—. Molanahi ere, eurogunea sise haziko da bere ahalmenaren gainetik.

Urtearen amalera hasieraren nahiko bestelakoa izam zen. Hain zuzen, urte hasieran, Trumpen
erreforma fiskalak enpresen etekin-aurrelkuspenak bultzalu zituen ets, akzipak berrerostearekin
batera, SEPH00 indizea maximo berrietara iristeko bidea eman zuen, munduko merkatarizan
ezohikoa zen Ingurune batean. lzan ere, 2017ko abloaren eta 2018ko hastapenen artean,
merkataritza horrek susperraldl zikiiko sendoa izan zuen. 2018ko hasieran, merkataritzaren une
gozoarekin batera, jarduersk inerizia positiboa zan zuen ela hazkunde-sureikuspenen goranzko
bemikuspenak ugaritu ziren eéskala globalean. Egoara horren erakusgarr gorena izan zen urtarrilean
MNDFaren zenbatespenen eguneratzean horiek hobetu fzalea, 201Ban eta 201%an munduko
ekonomiaren % 3,9ko hazkundea aurrelkusteraine, Agertoki positibo horrek azkenean talka egin zuen
ondoren ugaritutako kezka eta oztopoekin, eta egoera hori ondo islatuta geratu zen joan den urrian
NDFk berak egin zituen munduko ekonomiarako hazkunde-aureikuspenen beherakadan, Hain zuzen,
jardueraren % 3,7ko aurmerapena proiekiatu zuen 201 Brako eta 2015raka.

Baina, NDFaren zenbatespenen zuzenketa izan zen 2018, urtearen konplexutasuna baieztaty zuen
azken charpenetakoa. Hala, lehen tirebira nagusia urtarrilaren azken egunetan eta otsailean heldu
zen. Une horretan, ekonomia globalaren poriaera guztiz osasungarria kotizatu zen (batez ere, Estaty
Bafuetako ekonomiarena). Hain zuzen, horrek eraman zuen bankyu zentral handien IMesrako
i estrateglen bizkortasuna berriro planteatzera, eta merkatuek urteko lehen hormarekin egin zuten talka:
AEBen zor subiranoari eskatutako etekinen igoera azkarra. Merkatuak FEDaren —baina, baita ere,
beste instituzio batzuen, adibider, Ingalaterrsko Bankuaren— polilika monetaroaren doikuntza
azkarragoa ela biziagoa kotizatzen hasi ziren, Dena den, puniu erabakigarria lehenengoa izan zen.
[zan ere, inberitzaileek lasterka erebaluatu zituzten AEBen zor subiranoari eskatutako etekinak, eta
ezegonkortasunaran erdian kokatu zen Estatu Batuetako 10 urterako bonuaren errentagarritasuna,
urtearen hasierako % 2406tk otsaileko % 2 951eko maximoetara iritsi arte. Egoera horrek
ezegonkortasun handiko aldia itkuratu zuen. Hala, 5&P500 indizearan hegakorasuna egun barruko %
50,3ko maximoetara heldu zen. Susperizen ar diren hemialdeak, beriz, &2 ziren trabira horetatik
kanpo geratu, eta Erreserba Federalaren politika monetario zuhurragoaren adarkatzeetan jarm zifuzten
begiak. Estalu Batuetako agintaritzaren beraren posizionamenduak lagundu zuen lehen tirahira hari
elikatzen, ez bailzien garranizi handirik eman merkatuetako doikunizei, eta bemetsi egin zuen tasen
hiru igoera egiteko —25 cinarrizko puntu 2018an— ata bere balantzearen murrizketa bizkortzeko
planak. Plan horiek, azken burean, arinki gainditu ziren. lzan ere, Erreserba Federalak azkenean

tagen 4 igoera egin zituen eta, bien bitartean, balantzea mumrizteko prozesuan "gurutzaldi-shiadurara”
heldu zen.

Une haietan ere ez zuen lagundu Ingalaterrako Bankuaren jarerak. Hala, “Brexil” arin baten tesipean
ela Eresuma Baturako nflazio-aurreikuspenen goranzko bermrikuspenaren ondorioz, ez zuen
baztertzen beharrezkoa izango zenik tasak goizago eta biziago igotzea aurretik adierazitakoarekiko.
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Banku zentral nagusiek poliika monetarioa gogortzearen itzala handiagolzen ari zen. lzan ere, EEZk
aklibotan hilean 30.000 milici €-ko erosketa garbiak egiteko helburuarekin hasi zuen 2018a, 201 Tko
gbendws are nagusi zen EB0.000 milioi €-ko helburcaran aurrean, efta, aldi berean, haren
eshuzabaltasunar buruzko ezlabalda indarra hartzen hasia zen. Hortaz, banku zentral nagusien
aldetik uste baino iteera-estrategiarekiko kezka logikoa zen.

Azken batean, urtarrilaren amalera aldeko eta olsaileko tirabirak urle izugami konplexua izango
ranaren aurrerapena baino ez ziren, politikak funtsezko egitekoa izango zuen urdearena. Europan,
Alemanian Koalizic Handia errepikatzeko martxoan adostulake hitzarmena kontsolamendu epela
bihuriy zen. [zam ere, taliake hauteskundeek herrialdearen gobemagarmitasun  konplexuaren
araberako emaitza izan zulen, ohiko joeratik urrundutakeo alderdiak saru ballziren

Martxoaren hasiera aldean izandako Rallake hauteskundeen emaitzak bidea eman zuen Liga eta &
lzar Mugimendua alderdi erradikalek gorbermnmua eratzeko, Homrek berekin ekarm zuen agertold politiko
zail baten hazia, Alpeez bestaldeko mugez haralago joan zena ela argl bereizitako bi tirabira sorarazi
zituena: bata malatzean, gobernu berria eratzearskin batera, eta beste udazkensan, Europako
EBatzordearekin aurrekontusn aroan awmez aume eglieagatik. Koalizioko gobernu berrak eurotik
ateralzea edo EBZk melatutako zorra barkalzea susta zezakeen, eta homek kezka soru zuen
merkatuetan. [zan era, ltaliaren epe laburrerako zormak 1992 ezkerozko portasra okerrena zan zuen,
éta Alpeez bestelako kurbaren lautze azkarrak aditlzera eman zuen merkatuak benetan kezkaluta
zeudela ltaliak ez ordaintzearen amiskuagatik. Azkenlk, Haliako gobernu berrak amore eman Zuen
ekonomiake zorroari dagokionez, ela euroan jarraituko zuela hitzeman zuen, Homi esker, tirabiraren
auziari amaiera eman zizeion, baina azaletk bakamik, lzan ere, gobemuko alderdi beerien
proposamen askok oraindik  eragozpenak  somarazten  zituen merkatuetan, eta  hermaldeard
demandeiutako arrisku-primaren igoeraren zali handi bat gelditzeke asmoz heldu zen hemialdera,
Hala, barealdi tirabiratzuke egoera bateraniz aurrera egin zen, ela egoera horrek berriro ezlanda egin
zuen wdazkensan, Haliake aurrekonluak prestatzearekin  batera.  Azkensan, Europako
Batzordearentzat onariezina zen zimborroa bidall zitzalon Bruselar. llaliak, hasiera batean, 2019rako
BPGaren % 2 4ko defizit publikcaren helburua planteatu zuen. Helburu hori Batzordearekin lehenago
hitzartutako % 0,8tk wrruntzen zen; baina, hala ere, arazo nagusia zen doikuntza arin baten helburua
besterik ez zuen eskaini —bercri BPGaren % 1,8ra eraman arte 2021ean—. Balna, helburu hor
onartezing zen Europar Batasuneko agintarentzal. Azkenean, Bruselaren aldetik nahl ez zen borroka
etorr zen eta, aldl berean, inberitzailesk lallake zorraren aurka egin zuten berriz are.

Azken buruan, Ewropan politika globalizatzen an den ingurune hau kontuan izanda, Batzordeak amore
eman zuen, 20190 maiatzean izango diren hauteskundesi begira. Bestalde, aliako agintariek
emandako slzerapausoa ere nahitaszkoa |zan zen, inbertitzalleek haren zorrar eskalutako
efrentagarrilasuna |aistera behartuta bailzegoen. Bestalde, 2019%ako BPGaren % 2 04ko defizit

publiko aztabaidagarria ontzat eman zen, efa horrek Halizko krisia berriz ere azaletik bakarrik ivlea
akar zuen.

Euvropako poliikak merkatuen gainean izandako inpaktuan buruzko kapitulua itxi aurretik, ezin da
‘Brexit"a alde batera ulzi, Eurcpako merkatuak estutu zituzten zalanizak areagotu baitzituen; batez
erg, urlearen amalera aldean. 2018an Zehar, Europar Batasunaren eta Erresuma Betuaren arteko
negoziazioen egoerarekin lotutako albistesk eta zurrumuwrruak etengabeak izen ziren. Auzi homren
azken-aurreko kapituluak hitzarmen tekniko baten itwra hartu zuen. Baina, hizarmen homrek ez Zuen
politikari britziniarren babesik izan eta, ondorioz, bizirk dirau hitzarmenik gabeko “Brexit®aren aukera.
Oraingoz, Theresa May bizirik atera zen bere kidekoen beraien konfiantza-arazo batetik. Hela ere,
arriskua da 2019a lehan ministroaren aurkako rentsura-mozio batekin hastea, horrek are eta gehiago
zallduko balluke Erresuma Batua EBlik deskoneklatzeko prozesua.
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Arazo politikoak, Europan ez ezik, Alantikoaz bestaldean ere garrantzitsusk ziren, eta merkaluen
hegakortasuna areagotuts fkusten zen AEBetako presidentearen jarreren ondarioz. Inguruabar horrek
indarra hartu zuen martxolik aurrera, Ebee Zuriak merkataritza-gurutzadari ekin zionean NAFTAN eta
Txinan, baina, baita ere, Europarekiko zenbait harremanetan bagiak jamita. Muga-zergekin lotutako
mehatxuak indarra hartzen hasi ziren, eta aluminioa sta alizairua izan ziren muga-zerga bemiekin
kargatutako lehen produktuak. Kanadas eta Mexikorekiko merkataritza-hitzarmena hausteko
mehalxuak, berriz, gai emepikakorra bihurtu ziren. AEBek beste hemrialde batruekin zituzten
merkataritza-norgehiagokak ezkutatu egiten zuen egun duten lidergo ekonomikoa epe luzera
mantenizeke borroka. Dena den, talka horrek balazta ekonomiko gisa izan zitzakeen adarkatzeekin
zeuden arduratuta merkatuak. Hala, merkataritzaren arloko albisteek aparteko zarata injekistu zuten
merkatuetan, baita horien ezegonkortasuna sendotu ere. Merkataritzaren arloan etengabeko tirabirak
izan ziren 201Ban eta horiek zalantzez beletsko agericki bat xuratu zuten, Estatu Batuetako
merkatuen eta ekonomiaren pertzepzioaren aurkakoa ere sueratu zena. Homen ondorioz, azkenean
Trumpek behera egin zuen. Lehenik eta behin, Kanada eta Mexikorekin beste merkataritza-hitzarmen
bat adostu zen eta, bigarrenik, Txinarekiko negoziazioe beste aukera bat eman zitzaien. Negaziazio
horiek 201%ko martkoaran hasierara arte luzatu dira,

I Gal horlen guztien artean, era berean, sakonera handiko ezegonkortasun-aldiak izan ziren suspertzen
ari diren hemriglde jakin batzuetan, esaterako, Argentinan eta Turkian. Lehen kasuan, bertako
agintariek, berriz ere, alzerriko monetan kanpoko zorrera jolzeko akatsa egin zuten. Horrek ahulgune
handia sortu zuen eta MDFaren laguntza presaren presaz eskatu behar zan zen. Eskaera homek
iraganeko kezkak berpiztu zitven eta Argentinako pesoa dolarreko 40 unitate gainditzera eraman Zuen
udazkenean —udaberrian 20 unitatetan zegoen—. Turkian ere tirabira handiak izan ziren, eta
Erdoganek zalanlzak sorrarazi zituen herrialdearen estrategia ekonomikearen inguruan. Turkiako
presidentea eszepliko sgertu zen tasa-igoerek hemigldean inflazioaren gehikuntza gogora
geldiarazleko gai izango ofe ziren, eta, aldl berean, Turkiako banku zentralar presica eragin zion
norabide zuzenaren aurka aurrera egin zezan. Testuinguru horretan, Turkiako agintaritza monetarioak
berandu erantzun zuen eta Erdoganek haren sinesgamitasunar eragindako kaltea indartu zuen.
Horrek mesfidantza handia ekarri zuen eta, ondorioz, Turkiako lirak gainbehera izan zuen.

Brasilgo hauteskundeen emaltza —merkatuaren aldeko posthdatuetako hautagal batek irabazi zuen—
bigarren mailako zerbaitetan geratu 2zen susperizen ari diren herraldeen esparruan; batez ere, urlea
amgitzen an ginenean, Twdnako jardueraren etorkizunari buruzke zalantzak berpiztearskin batera,
Asiako emaldolaren inguruko 2018ko datuek baieztatu egiten dute moderazioaren bidea. Gainera,
fitrazioek aditzera ematen zutenez, agintariek, ziurrenik, % 8-8,5eko hazkunde-helburua ezamiko dute
2019rako, eta horrek inbertitzaileen zalantzak areagaotu zituen.

Hortaz, 2018an bizi izan dugun ekitaldlan, goranzko baikortasunetik beste muturrera pasatu
gara, eta ekitaldiaren amalerako zatian kezkak nagusitzen dira. Hala, gulxirako balio izan zuen
AEBen % 3tik hurbileko hazkundearen ondorioz wrterik hoberena bihwrty izatea krisialdi finantzariotik,
ado eurogunearen hazkundeak (% 1,9 ingurukoak) bere shalmena gainditu izatea, oztoposk oztopo.
Alabaina, urtearen amailera aldean kezkak nagusitu ziren eta Erreserba Federalak atzerapauso bat
eman zuen bere azken bileran, 2019rako tasen igoera tdkiagoak iradoki baitzituen, eta horek
mesfidantza areagolu zuen. |zan ere, Estatu Batuetako kurba lautzeak —merkafuetan dagoeneko

eraging izaten ar zen— beste bermapuntu bat lopalu du etorkizuneko hazkundean dezelerazio
handia izateko kezked bidea amateko,
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Dibisen merkatuar dagokionez, nahiko lasai egon zen urlean zehar. €% trukea 1,20tk 1,14 $/€-era
pasalu zen. Dibisa amerikarrak onura atera zion USAn lasek izandako igoerei efla Europako
Zurgabetasun politikoei (Halia eta Brexita). Liberak ez zituen aldakuntza asko izan eurcaren aurrean,
Brexitak zein amaiera izango duen zain, gertasra hori baliarazteko asmoz,

Lehengaiel dagokienez, sipatzekoa da petrolioaren prezioak izandako portaera, Izan ere, joan-etormriko
mugimeandy bizia izan zuen 2018an. Munduko ekonomiaren martxa egokiak eta Estatu Batuek Irani
ezamtako zigor berriek patrolio gordinaren igoerak bultzatu zituzten irasilaren amalera aldera arte.
Hala, petrolic gordinag upeleko 60 $-tik 75 $-ra aldatu zen. lgoera horlek beherakada handi bihurtu
ziren urteko azken hiruhilekoan (upela 75 S-tik 45 S-ra aldatu zen). |zan ere, Iranen petrolio gordinaren
esportazioetarako malgutasun handiagoarekin batera, Estaiu Batuetan produkzio-maximo historikoak
izan ziren eta Errusiak petrolio-jardueran zifra egokiak lortu zituen. Beraz, gaineskaintzaren ageroki
bat ibeuratu zen, 2018aren smaiera aldean sendotu ziren ziklo-aldaketarekiko kezkek aurrera
agitearakin batera,

Ementa aldakorrarl dagekionez, 2018a urte nabarmen negatiboa izan zen aktibo gehienentzat
(ckerrena 2018tk). Burtsa-merkatuek beherakada handiekin bukatu zuten zorigasiztoko azken
hiruhilekoaren cndoren (batez ere, abendu beltzaren ondoren). Burtsa amerikarra ere ez zen gai izan
—irgilaren amalera aldean maximo historikoa ezari amen— urde amaierako zenbaki gomisk
salhesteko, bere historiako bigaren abendu txarena bizi andoren. Haren indize adierazgamienak —
S&P 500— % -5,24ko jaitsierarekin bukatu zuen,

Ewropan gauzak are ckerragoak izan ziren, % 15eko batez besteko beherakadak izan baitzituen.
Japanian, batez besteko beherakada % -18koa izan zen ela suspertzen ari diren hemrialdeena, barriz,
% -1Tkoa, % -20koarekin Txina nabarmentzen bada era.

Portaera hometan eragin handia izan zuen Estatu Batuen eta beste herrialde batzuen (bereziki Txina)
arteko merkataritza-gerraren bizitasunak, Horrek kezka handia sorrarazi zuen munduaren 2019ke
hazkundearan moderazio-mailari burnuz; ezegonkortasun politikoak Europan izan zitzakeen ondorioen
inguruke Zurgabetasunagatik —ltaliaren kasua izan zen Euwopako kezkaren erakusgar nagusia—;
eta Brexitak izango duen amaierari buruzko kezkagatik, Britainia Handiko gizartean homen inguruan
dagoen zatiketa handia dela-sta.

Maila seklorialean, sektore ziklikoek izan zituzten portasra txarrenak. Hala, sipatzekoak dira, besteak
beste, honako hauen erorketak: bankuak (portaerarik txarrena eurcaren krisiaz geroztik), aulcak,
eralkuntza-materialak eta aisia. Positiboetan amaitzea lortu gabe, sektore defentsiboek —hala nola
utility-ek, mediak, ata elikagai eta edariek— portaera erlatibo hobea izan zuten,

Erreria finkoari dagokionez, 2018. urtea, oro har, oso ementagamitasun bdkietako urtea izan da.
Eurcgunearen indize adierazgarriak, EMUD Index-ek, % 0,22ka etekina eman du. Alemaniako banoen
indizeak uriean % 2,41 handitu du balioa; Espainiako bonuek, berriz, % 2,62 handitu dute balioa, eta
italiarrek % -1.42Zko balio-galera izan dute. Kreditu-kalitale handiko enpresa europarmek jaulkitake
bonoek % -1,14ko balio-galera izan dute, Kreditu-kalitate txikiko enpresa euwrpparmek, ordea, % -
3,50eko beherakada izan dute.
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Beraz, urte honetan, hobekuntza makroekonomikoa gorabehera, interes-tasen kurbek [ aldatu gabe
iraun dute, eta kasu batzuetan jaitsi ere egin dira. Hori posible (zan da arpiko inflazioarekiko agertzen
joan diren etengabeko ustekabe negatiboengatik eta agintad monetarioen babes jarraituagatik
hedapen kuantitaliboko programen bitartez,

Eurogunearen esparmuan, gobermu populistak ugaritzearen ondorioz, arrisku-primek  igoera
nabarmena izan dute; ltaliaren kasuan, esaterako, Bertan, interes-tasen igoerarekin amaitu da urtea.

Itzarri Enpleguko BGAEren kudeaketa, 2018ko errenta aldakorraren ikuspegitik, nahiko ona izan
da kontuan hartuta ekitaldi hau oso negatiboa izan dela burtsentzat eta aktibo gehien-gehienantzat,

horien % 90ek baino gehiagok oso ementagarritasun bdkia eman baltute. Poraera txar homen
arazoiak hauek dira, batez ere:

- Estatu Batuen eta beste potentzia batzuen (batez ere Txina) muga-zergan arloko gerrak kezka
handiak sorarazi zituen munduko hazkundearen osasunarekin lotuta (zenbaitzuk hurbileko
atzeraldiaz ere hitz agiten hasiak dira),

- Europako ezegonkortasun politikoarekin zerkusia duten gertaerek sorrarazitako kezka (oso
barezikl, Italiari eta *Brexit*ari dagokienez).

- Normmalizazio monetario jarraitua banku zentral nagusien aldetik (interes-tasen 25 oinarrizko

puntuko 4 igoera |zan dira USAn eta FEDek bere balantzean dituen aktiboak jaisten hasi dira; eta
EBZk bonoak erosteari utzi dio).

Urteko latgarren hiruhilekoan % 14 jaitsi eta bere historiako bigarren abendu okemrena jasan arren,
burtsa amerikarrak izan zuen, berriz ere, porlzera erlatibo hoberena, urleko % -5, 24ko beherakadaz.

Eurcpako merkatuek % -15 inguruko jaitsierekin Itxi zuten. Errentagarritasun txikiensko burisa
Alemaniakoa izan zen (3% -18,26), eta jaitsierel hobekien aurre egin Zietenak, berriz, Franiziakoa eta
Suitzakoa, % -10 inguruko beherakadekin,

Beste eremu batzuetan ere ez ziren gauzak hobeto joan; adibidez, Japonian (% -17,80 bere Topix
mdizean} edo susperizen ari diren herrialdestan (% -16,64). 2018a positiboan ibd zuten salbuespen
bakanen artean, aipatzekoak dira Brasil (Bolsonaro eskuineko hautagaia boterera eraman zulen
hauteskundeen ondoren) eta India.
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Aurretik deskribatutako testuinguruan, ltzarmi Enpleguko BGAEK, 2018an, errenta aldakoreko bere
inbertsioetan % -2 525eko errentagarritasuna lortu zuen, eta bere ingurunean portaerarik hobereneko
BGAE-etakoa da.

BMITZARRIYS BEMCHERARI I 18

aso i

N, & =
000% — —% - i - vy —
050% \\*7/ B R W,
1 00% \ -1

2 H S & B
£ § & & ¥
+— IECH A AL M

TRRAIRY,
IFERERH]

B I =

3 Bk " ¥
A A P

Errenta aldakorrean % 20 inguruko pisuarekin hasi zuen 2018a Erakundeak. Urarilean, Put sukerak
erosi genifuen Eurostoxx 50 eta S5&P 500 indizeen gainean (Europako eta AEBetsko akzioen
merkatuak), burtsetako beherakada posibleen aumean gewre burua babesteko. Horri esker, pisua %
15,5eko minimoraino jaitsi genuen martxoan. Estrategia horl Zuzena zela erakutsi zen, urteko azken
hinshilekoan izandako gertasrak kontuan hartuta. Hain zuzen, lsugamen hiruhilekoan, burtsa-
merkatuen jaitsiera handiek Pul aukerak kitatzera bultzatu ginfuzten, eta wrle amakeran errenta
aldakorreko pisua % 25eraino areagotzera.

Ekitaldian zehar, Estatu Batuekiko esposizioa areagolu genuen, baita susperizen arl diren
ekonomiekiko esposizioa ere, baina newrrl tkiagoan. Espainian, ordea, jaitsi egin genuen, Horran
bidez, helburu dugu ementa aldakorreko inberisioetan banaketa orekatuagoa eta sendoagoa lortzea.
Dena den, Europa eta Espainia dira pisu handiensko eremuzk gure zorroan.

£01Ban zehar, lzam Enpleguko BGAEk eutsi egin zion Euskal Autonomia Erkidegoaren garapen
ekonomikarako “traktoretzal® hartutako euskal konpainien aldeko apusiu estrategikoari. lkdo horretatik,
zorroan ditugu Tubacex, CIE Automotive, CAF, Gestamp, Global Dominion, Euskaltel, NBl Bearings
eta Tubos Reunidos. Era berean, SolarPack Bizkalke konpainia fotovoltgikoaren SEPera [sallzako
eskainiza publikora) jo genuen,
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Oralndik ere esposizio nabarmena dugu Espainiako higiezinen seklorearekiko, beste akfibo
batzuetara dibertsifikatzeko iturritzal, gure ustez, egungo susperraldi-zikloak zenbait urie gehlago
iraun baitezake. Dagoeneko bagenituen Merlin Properties, LAR eta Optimum Il SOCIMietako
(higlezinen merkatuan inbertitzeko sozietate kolizatu asnonimoak) inbertsioez gainera, 2018an
Mefrovacesa, Aedas eta Neinor Homes gehitu ditugu. Europa-mailako higiezinen funts batean eta
ikasleentzako egoilzetan espezializatutako beste funts global batean ere inbertitu dugu.

Errenta finkoke aktiboek, oro har, urte negatiboa kzan dute 2018an, akiibo mota guztien artean
madu nahike homogeneoan.

Gobemnuen erranta finkoko akliboek balio-igoera edo balio-galera neurrizkoak izan dituzte (adibidez,
Mlamaniako zor-indizea % +2,51 igo da, Espainiako zor-indizea % +2 62 igo da eta Naliaks zoma % -
+B0 jaitsi da). Kreditu-ariskukotzat harutako akiiboek, ordea, errentagamitassun  dezente
negatiboagoekin itd dute urte (adibidez, mendeko zorra urteko % -2 04rekin, edo eurotan etekin
handia duten bonoak % -3 50rekin, edo suspertzen ari diren herrialdesn bonogk % -3, Gilrekin).
Bestalde, newrizko amiskuko primak dituzten akiiboek errentagarritasun zertxobait negatiboetako
urtea izan dute (inbersio-graduke bono korporatiboak % -1,14 eta finantza-zorra % -1,18). Azkenik,
Itzarriren banchmark-ak erentagarritasun ia nulua (% +0,22) lortu du.

Paortaera neutral horrekin balera, ementa aldakorrean bezala, hegakorasun tdkiago izan du urteka
lehen hiru hilabetestan, eta igoera nabarmena izan du harrezkera.

Testuinguru horretan, eenta finkoko zorroaren urieko guziizko errentagarritasuna % +0,40koa izan
da; hau da, zorroaren errefarentziazko indizearen aurrean % +0,18 irabazi du, faktore hauen ondorioz,
batez era;

- Azpihaztapen handia iraupenean benchmark-arekiko (0.4 ure batez beste, indizearen 6 Taren
aldeanj.

- Pisu handiagoa etekin handiko bonuetan,
Pisu negatiboa "core” herrlaldeen (adibidez, Alemania edo Japonia) zorretan.
- Pisu handiago herrialde periferikoen (adibidez, Espainia edo Italia) zometan.
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Molanahi ere, jamraian agerizen den grafikoan lkus dailekeenez, errentagarritasun hori loriu da
dagokion indizearena baino askoz hegakorasun txikingoarekin. [zan ere, indizea eremu negatiboan
egon da [a bigarren seihileko osoan:

RF Itzarri 2018
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Erakundean urtean zehar errenta finkoan egindako kudesketa kontinuista izan da arken hiru urteetako
kudesketarekiko, ata, funtsean, honetan oinarritu da:

- Zomoaren iraupena oso zifra bdkietan mantentzea —gaur egun, +0.4 urte—, Interes-lasen maila
historiko baxuengatik,

- Epemugak espemuga ertaineko bonu korporatiboen berrinbertitzea, likidezia-posizioan arriskua
dibertslfikatzeko.

- Eta emrenia finko diberisifikaturako esposizioa areagotzea, ETFen efa funts indexatuen bilartez.

Zorrearengandik esperctako batez besteko errentagarritasuna % 2,2tk % 2, 5era pasalu da. Beraz, 30
oinarrizko puntu gehitu dira aurreko urtearekiko, Esparo den erenlagarritasunaren gehikuniza homren
arazoia da, funtsean, iraupena zerteobait areagoty izatea, 0,2 urtetik 0.4 urtera, eta etekin handiko
bonuetan eta gorantz doazen bonuetan gehiago Inbertitu izalea, tokiko dibisa sendoan, funts
indexatuen ala ETFen bitartez,
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Aktibo maotei dagokionez, zor publikoan pisua % 1,0 handitu da, sta merkaty monetarioa % 2,7.
Gainerako aktiboen pisua gutxitu da: % -1,8 finantzarioa, % -1.1 corporate-ak eta % -0,8 fitulizazioak.

CLASE DE ACTIVO
Covered JII,_T'l twlizaciém;
Pes I?-nhﬂ; E.B'ﬁ_. 1,1%

Est. Fpal
Garan; 2,1%

Jaulkitzaileekiko esposizioar dagokionez, esposizio nagusiak honako hauek dira oraindiéc Eusko
Jaurlaritza (% 12,0), Espainia (% 15,6), Itafia (% 8,7), Mullizedulak (% 4,8) eta Bankoa (% 10,8).

Zorroaren batez besteko ratinga EBB+ mallatik A- mailara igo da, Espainia arriskuarekin lotutako
ratingen (gobernuak, zedulak eta corporate-ak) hobekuntza orokortuaren ondorioz. Elekin handiko
bonuen pisua % 134ra arte mumiztu da (2017aren itxieran baino % 2,2 gutxiago), kreditu-armskua
duten bonuengandk esperctako  ementagaritasun  Ixlklagoagatik. Banakapen geografikoar
dagokionez, errenta finkoko zorroa nagusiki Espainian (% &5) inbertituta dago. Gainerakoa, funisean,
euroguneke beste hermaldesn arean banatuta dago. Eurcgunetik kanpo, alpatzekoa da % 4, 2ko pisua
AEBatan eta % 2, 2koa Mexikon.
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INBERTSIOEI BURUZKO INFORMAZIOA
Jarraian, 2018ko abenduaren 31n erekundeak dituen finantza-aktiboen banakapena agertzen da:

FINANTZA AKTIBOAK Milaka eurolan
Eskudirua 39.764 6,01%
Finantza-tresna hibridoak 14,408 2,18%
Ondare-resnak 197.448 28.86%
Zomra adierazten duten baloreak 208,071 31,62%
Kobratzeko maileguak eta partidak 76.505 11.67%
Epemugarako inbertsio-zomoa 124.087 18,T6%
GUZTIRA 661281
Finantza Aktiboak
EF 2% Eskuding

196

B Trasna fnasars
hibridoak

wl Drtpes tregrai

12%_
i o adieramten duten
D8 Or2EK
o Vpileguak eta kobratzeio
partoak
B Mugaeguners artekn
Inpartsig-zomoa
2%
FINANTZA AKTIBOEN XEHETASUNA NMilaka eurotan
Kapitaleko inbersioak Ti114 11,06%
Inbertsio-funtsak B1.659 12,36%
Arrisku-kapitsla 42 675 6,45%
Errenta finkoa 333158 50,38%
Tresna hibridoak 14406 2,18%
Gordalluak 63663 9,63%
Bestelako kredifeak 12.842 1,94%
Diruzaintza 30,784 B,01%
GUZTIRA a61.281

B s ¥y



Hzara

Itzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurreikuspeneke Erakundea
Kudeaketa-txostena
201 8ko ekitaldia

Finantza Aktiboak. Xehetasuna
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5006 & Dirutaintza

Akliboen banaketa geografikoari dagokionez, jarraian datoren taulan, finantza-aklibosn osofagunaren
#la ondare-iresnen arabera banakatzen da. Inbertsio osoa Itzari Enpleguke BGAEk zuzensan

kudeatua da.
Finantza Aktiboak Ondare Tresnak
W Eszainia o Esoainia
5%
o
E Europa & Eurona
« Estatu Batuak i Estaty Batuak
‘ & Sumperraldian
J disrians M Susperraldian
ELt 533 R dauden
Japoria merkatuak
eta laponia
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2018ko abenduaren 31n, ondarearen % 21,32 Euskal Autonomia Erkidegoan inbertituta dago.

INBERTSIOAK EAE-N 20181 2/31N

{milaka eurotan) WaUREV A %
EUSKO JAURLARITZA 51,238 o, 36,4
BANKOA, 42 563 % 30,2
TUBACEX 10,000 % 7.1
BEVA 6833 4,7
IBERDROLA, 5.660 % 3,9
CIE AUTOMOTIVE 4,524 % 3,2
LABORAL KUTXA, 28974 %21
MASMOVIL IBERCOM 2,644 % 1,8
GESTAMP 2.574 % 1,8
CAF 2.083 %15
EUSKATEL 1.843 1.4
GLOBAL DOMINION ACCESS SA 1,624 % 1,2
TEEMIA, 1.060 %08
KUTKABANK 899 %07
NBI BEARINGS EURQPE, SA BOS %08
MEINOR HOMES 455 % 0,3
SOLARPACK CORP TECHNOLOGICA 400 % 0,3
TUBOS REUNIDOS 366 % 0,3
PARTICIPACION INDIRECTA IIC's 2 451 % 1,7
GUZTIRA 140,801 %% 100,00

Erakundearen finantza-aktibo gehienak bai hasierako unean, bai ondorengo balorazioetan baloratzen
dira, haien armazoizko balloaren arabera; efa ballo horietan izaten diren aldaketak eXitaldioo galkdu-
irabazien konuan egorten dira.

2018ko ekitaldiaren itderan, ltzami Enpleguko BGAEak epemugara arte mantendulako inbertsiostan
124.087 mila euro ditu —ondarearen % 18,78—. Zanbateko hor, funtsean, Euvskal Autonomis
Erkidegoaren zorrari dagokic —51.238 mila euro— Finantza-aktibo horiek arrazoizko bakioaren

arabera baloratzen dira hasieran, ela, ondoren, kosiu amortizaluaren arabera, sortutako interesak
dagokien inferes-tasa efektiboaran arabera aitortuta.

2018ko abenduaren 31n, epemugarako zorroaran ezkutuke gainbalioak 24 545 mila euro dira.
2018ko ekitaldiko balore higigarrien salerosketan izandako bitariekolza-gastuak 168 mila euroko izan

dira, hau da, % 0,025 BGAEaren ondarearen gainean. Balore horen Zorroaren errotazio-ratioa %
38 66koa izan da, Eusko Jaurlaritzako Ekonomia eta Ogasun Sailak zehaztutakoaren arabera.
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ADMINISTRAZIO GASTUEI BURLZKD INFORMAZIOA

2018ko ekitaldiko administrazio-gastuak 2.531 mila euro izan dira, eta bazkide osoek beare gain
hartutako gastuen portzentajea % 0,30, ekitaldko batez besteko ondarearen gainean. Zuzeneko
administrazio-gastuak edo egitura-gastuak (zenekoak, deskontatita barneko kudeaketa-komisioak eta
inbertsio kolektipoko erakundeetan edo amisku-kapitaleko erakundestan egindako inbertsioen

gordailuak, 1.354 mila eurcko izan dira; hau da, % 0,20, 2018ko abenduaren 31ko ondarearen
gainaan.

Z0M18K0 EKITALDIAREN ALDERDI NABARMENAK

Azpimarratzeko alderdi gamranizitsuetako bal da, aurreko ekitaldietan bezala, urle honek lzarri
Enpleguko BGAEa sendotzeari dagokionez beste aurrerapauso bat ekari duela. Etorkizuneko
profekiu handi bat sendotu da eta, balez ere, gauzarik garanizitsuens izanlk, bazkide osoen
konfiantza finkatu da, profesionaltasunez lan eginez halen emeliroan pentsio osagarmi bat bermatzako,
ela horl guztia llusio, dinamismo eta malgutasun handienarekin, bizi izan dugun urtea kudeatzeko
zailtasuna gorabehera.

£018a, berriro ere, urte garantzitsua izands Hzami Enpleguko BGAEaren historian; eta ez Euskal
Autonomia Erkidegoan gehien inbertitzen duen BGAEetako bal garelako oraindik (ondarearen % 20
baing gehiago), ez ondareak aurreko ekitaldia beriz ere gainditu duelako; ez 2018ko ekilaldiaren
ementagarritasun  erlatiboa ona zan delako merkaluen portaera ezin txarragoaren aurrean
(erentagarritasina % 2,03ko negatiboa zan arren); baizik eta, beste urte balez, berrets egin delako
lzarrk duen babes sozialaren igoera nabarmena. Hain zuzen, babes horren isla izan da azken
urteetan ikusitako josera finkatu zatea: bazkide guztiek Erakundearengan duten konfiantza gero eta
handiagoa da, eta horren erakusgarri da 2018an bazkide osoek egindako borondatezko ekarpenak %
31,50 handilu direla, eta beste BGAE batzuetatlk Mzarrirako mobilizaziosk ere % 47 58 areagotu
direla. Hortaz, emaitza negatiboa izan aren, beste urte batez handitu eqgin da Erakundearen ondarea.

Ekitaldian nabarmendu beharreko gamantzi handiko besta mugari bat izan da, bazkide babeslesn

ekarpenei dagokienez, azkensan berrabiarazi egin direla, Hale, urtea % 0,50eko ekarpenarekin hasi
bazen ere, beron % 1ekoa da azaran eta abenduan.

Besle alderdi garranizitsu bat izan zen, baita ere, Erakundeak gobernu egokiaren politikak aplikatu
{zatea 2032015 DEKRETURA egokitutake bere dokumentuetan (203/2015 Dekretua, urriaren 27koa,
Borondatezko  Gizarte Aurreikuspeneko Erakundeen ofsasilaren  23ko 62012  Legearen

Emegelamendua onartzen duena). Dokumentu horiek Gobemu Batzordean onartu zituen 2017ko
abenduaren 1%an Zandako bilaran.

Era berean, alde positiboan, sipaizekoa da 2018ko ekitaldian lorutaka erentagarmitasun egokia (%
2,03%0 negatiboa izan amen); lehen esan bezala, kontuan izanik akiiboek eta, batez ere, errents
aldakomak izandako portasra ezin Ixarragoa.

Era berean, alpalzekoak dira (azken urtestan bezala) mantendutako kostu teikiak, Zuzensko gasiuen
edo egitura-gasluen ondorioz aplikatutako portzentajea ondarearsn % 0,20 zan da, lortutako
emrentagarritasun garbia ahalik eta gubden urritzeko helburuarekin azken urteetan kostuel eusteko
jerraitutako politika zorrolzari esker,
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2019RAKO ITXAROPENAK ETA BILAKAERA

2018ari begira, ioura guztien arabera, munduko ekonomisk dezelerazio nabarmena izango du, lehen
deskribatu diren 2018an sortutako riurgabetasunen ondorioz. Ezkorrenek aurkl alzeraldia izango dela
ere iragatzen dute, baina merkatuko adostasunak ez du oraindik agertoki horl deskontatzen. Europan
hazkunde neurritsuagoa ikusiko dugu, eta BFGaren hazhunde-ibcaropenak % 1,8 ingurukoak dira,
Ablapuniua beherago badago ere, gure ustez, hazkunderako faklore positiboen eta amiskuen arteko
balantzan, arriskuak beheranzko joera handiagoa du. Ekonomia amerikamrsk hazkunde sendoar
aulsiko badio ere, % 2,5eko mallara arteko neurritasena espero dugu, amazod havek direla eta: politika
manetario murriztaileagoa (interes-tasa neutrala, % ik gertukoa), aumeko urteko ermeforma fiskataren
inpakiu txikiagoa, dolararen indarra (oraindik merkataritza-balantza zigortzen du) eta gerra
komerizialaren inpakiua,

Jakina, arreta handiz begiratu beharko zaie zalantzazko konponbidea duten fakiore geopolifikoei —
hala nola *Brexit'a edo Estatu Batuen eta Txinaren arteko muga-zergen gerra—,

Pelitika monetarioan, 2019an, euroguneko ekonomiak erakulsi egin beharko du prestatuta ote dagoen
ala ez EBZren aldelik akiibosk erosteko programen amaierarako, neurritssun ekonomikoko une
honetan justu, eta inflazioa oraindik eutsirik dagoela. Horrez gain, funtsazko postu batzuk crdezkatuko
dira; besteak beste, Draghi presidentesrena. Estatu Batuetan, FEDek interes-tesa neuiralaren
inguruan eztabaidan jarraitzen du, sendotasun ekonomikoko ingurune batean. Baina, horzontean
amiskuen mapa bal agertzen da eta homek FEDa behartu lezake normalizazio monetariorako
aurreikusita duen erritmca motelizera,

2018an arriskuko aktiboen eta burtsen beherakada orokorluaren alde positiboetalo bat zan da

gehiegizko balorazioa ela poztasuna ezabatu direla, eta funtsik gabeko baikortasuna zuhurtzia sanoa
izatera pasatu dela.

Horfaz, aurreko urtearen hasiera aldean lkusten genuenaren aurkako sgertokian gaude. Orain,
balorazioak erakargarriak dira ere iuspegi historikorik, baina une ekonomikoak beheranzko arriskuez
chartarazien du argiro. Enpresa-mozkinak, era berean, beherantz berrikusten ari dira azken astestan.
Gaingra, konuan izan behar dira zenbait arrisku-fektore; essterako, Estatu Baluen ela Txinaren
arteko muga-zergen gerra edo “Brexila.

Hor guztia dela-eta, 201%ko ekitaldian hegakortasun handia egongo dela iragartzen dugu (ezohiko
hegakoriasun tikia zan zuten azken bi urttestan ez bezala)., Ekitaldl horretan, aurreko ekitaldietan
baino askoz ere beharrezkoagos eta ersbskigamiagoa izango da kudeakela akiiboa, bai errenta
aldakorrerako esposizioan dagokionez (pisua), bai sekfore eta konpainia zehatzak hautatzeari
dagokionez ere (asset allocation).



Hzar

ltzarri, Enpleguko Borondatezko Gizarte Aurrelkuspeneko Erakundea
Kodesketa-txostana

201 Bko ekitaldia

Ermenta finkoko aktiboel dagokienez, lehen asipatu dugun bezala, oso errentagarritasuna apala izan
dute eta 201Ban iraupen |aburrei eusteko erabakia zuzena izan da. 2019rako, espero dugu azken
urtestan bizitako hazkunde globalaren ondoren, politiks fiskalak eta monetaricak maila globalean
nommalizatzen joatea. AEB izaten ari da prozesu homen buru. (zan ere, 10 urtersko tasa % 2 00en
inguruan bl da, aurreko urieko % 2 30aren aldean. Berriro ere, gure proposamena da iraupen
laburrel eustea, berrinbertsic-tasak maila egoklagoetan egon arte Europako ekonomiaren hazkunde-
ahalmenarekiko eta Europako Banku Zentralak ezarm duen inflazio-helbursarekiko.

Kredituaren aldetik, enpresek spread baxuekin kofizatzen dute oraindik (baina jadanik a2z minimostan).
Indize gehien-gehienetallk espero den errentagarritasuna % 1 ingurukoa da (eta kasuren balean, hala
nola Alemanian, % Otk hurbilekos). Itzarrik eskaintzen duen % 2 Setik gorsko errentagamitasuna
eskaintzen dulen aklibo bakarrak dira high yield bonuak edo suspertzen ari diren herrialdeen bonuak.
Bi kasuetan, inberisio-gradutik beherako ralingak dituzte efa, homenbestez, dugu gure zoroa
nabarmenki handitu behar. Bestalde, ez dirudi lotutako amiskua ordaintzen duenik 3.8 ureko batez

besteko epemuga eta % 4,3koa baino ementagarritasun zerixobail handiagoa duten high yiekd
bonuetan inbertitzea.

Esperc den errentagarritasuna handitzeko helburuarekin, aurreko wrtean inberisio zorroaren zati twiki
balzuk arrisku handiagoko baina, era berean, espero den ementagaritasun handiagoko inbertsioetan
sarizen |oan gara. Horien artean daude, adibidez, arrisku-kapitala, hazi-kapitala edo enpresantzako
zuzeneko mailaguak (hori guztia kudeatzaile espezializatuekin eratutako funtsen bitartez). Horrelaka
inberisloak berez likidoak badira ere, gure ustez, Mzarriren gisako erakunde bati sukera ematen diote
gaur egun merkaty likidoagoetan aurkitzen oso zaila den erentagarrilasun-sobera lorizeko,

Azken batean, testuinguru honetan, [arraitu beharmeke esirategia da zomoaren iraupen nahiko laburrari
eustea, likideziarako baldintza egokia negozialzea, zormoaren arriskua handitzeko presioak saihestea
eta os0 modu selektiboan berrinberitzea, 1zan ere, errenta finko inberitzailearentzat arriskua are
okerrago ordaintzen den momentu historikoan gaude.

Beraz, aurreko urlean esalen genuenaren antzera, ez dugu espero errenta finkoak 2013an zehar
portaera bereziki positiboa izatea eta, hain zuzen, arrazoi horrengatik erabaki dugu Iraupena oso
maila baxuetan mantentzea (zerotlk gertu), baina espero den arrazoizko errentagarritasuna (% 2,5)
izateko aukerarekin. Eta zorroa posizionatuta dago inflazioa edo tasak igotzen hasten badira horren
eTaginpaan ez egoteko.

itzarri Enpleguko BGAEar dagokionez, Erakunde gisa, alderdi esanguratsuena [zan da joan den
2018ko urtarritaren 23an Eusko Jaurlaritzak egindako Kontselluan onartu zela 2018k ekitakdi
honetarako, urtamilaren 1eko hasiera-dataz, bazkide babesleen aldelik ekarpenekin berriro hastea, %
0,50eko portzentajeaz. Hain zuzen, portzentaje hori % 1era igo da urlearen azken bi hilabetaetan.
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2019, urterako, % 1eko portzentaje horekin ekingo zaio, Beraz, espero da ondarea handitzen
jamaitzea, ekarpen horiek berreskuratzeari esker ez ezlk, ekarpenen berreskuratze homrek
Erakundearantzat ekari duen bazkide kopuruaren gehikuntza handiar esker ere (hamabi mila

bazkidetik gora, ekarpenak egiten hasisk direnak eta, hortaz, llzarri Enpleguko BGAEan abxiki
zaizkionak).

Era berean, 2019ko ekitaldira, onartu da administrazio-gastuak % 0,44an finkatzea Erakundearen
aurreikuspen-planari lotulako ondarearen gainean, urtarrilaren 1etik aurrera aplikatzeko.
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2018K0 EKITALDIKO URTEKO KONTUEN ETA KUDEAKETA TXOSTENAREN AURKEZPENA

ltzam Borondatezko Gizarte Aurrelkuspeneko Erakundearen Gobemu Balzordeko kideek 2019ko
otsallaren 27an aurkeztu dituzte 2018ko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiad dagozkion urteko
kontuak (balantzeak, galdu-irabazien konluak, ondare garbian |zandako aldaketen egoera-orriak,
eskudiru-fluxuen egoera-orriak eta memoriak osatutakoak) eta, era berean, ureko ekitaldi horr
dagoklon kudeaketa-txostena. Kide guztiek omi honetan sinatu dute, bat datozela adierazteko.
Halaber, Gobemu Batzordeko idazkariak asipatutako dokumentuen orri guztietan sinatu du, horiek

identifikalzearen ondorioetarake.
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