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DATU NAGUSIAK / DATOS PRINCIPALES 
2022KO EKITALDEA / EJERCICIO 2022 

ONDAREAREN DATUAK / DATOS DE PATRIMONIO 

HASIERAKO ONDAREA / PATRIMONIO INICIAL:      977.504.448 € 

AZKEN ONDAREA / PATRIMONIO FINAL: 1.050.568.336 € 

BATEZ BESTEKO ONDAREA / PATRIMONIO MEDIO:        993.595.994 € 

URTEKO ONDARE-GEHIKUNTZA / INCREMENTO PATRIMONIAL ANUAL:    7,47% 

BAZKIDE KOPURUA 2022-12-31 / NUMERO DE SOCIOS  31-12-2022:  120.148 

EMAITZEN DATUAK / DATOS DE RESULTADOS 

URTEKO EMAITZA / RESULTADO ANUAL:     - 14.776.626 € 

EZKUTUKO MINUSBALIOTASUNAK / MINUSVALÍAS LATENTES:    - 9.356.697 € 

EMAITZA + MINUSBALIOTASUNAK / RESULTADO + MINUSVALÍAS:    - 24.133.323 € 

ERRENTAGARRITASUNAREN DATUAK / DATOS DE RENTABILIDAD 

Urteko batez besteko errentagarritasunak / Rentabilidades medias anuales: 

ALDIA / PERIODO 15 urte/años 10 urte/años 5 urte/años 3 urte/años 2022 
ERRENTAGARRITASUNA / 
RENTABILIDAD 3,723% 4,406% 2,446% 2,477% -1,527% 

EGITURAZKO KOSTUEI BURUZKO DATUAK / DATOS DE COSTES ESTRUCTURALES 

EGITURA-GASTUAK / GASTOS DE ESTRUCTURA:  1.608 mila / miles € 

ONDAREAREN GAINEKO % / % SOBRE EL PATRIMONIO: 0,1531% 

 - - - - - -  KOSTUAK MINIMIZATZEA / MINIMIZACION DE COSTES - - - -- - -- -- - 
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euro
ONDAREA / PATRIMONIO  2021/12/31 977.504.447,79 823.625.912,32 % diferencia

ENPRESAREN EKARPENAK / APORTACIONES EMPRESA 88.741.917,92 84.921.457,71 4,50% 3.820.460,21
LANGILEAREN EKARPENAK / APORTACIONES TRABAJADOR 16.970.730,03 16.311.826,96 4,04% 658.903,07
PRESTAZIOAK / PRESTACIONES -23.764.090,47 -20.690.750,82 14,85% -3.073.339,65 
DIRU SARRERAK / TRASPASOS DE ENTRADA 5.966.425,40 7.065.793,59 -15,56% -1.099.368,19 
DIRU IRTEERAK / TRASPASOS SALIDA -74.467,51 -186.492,42 -60,07% 112.024,91
ERAKUNDEAREN EMAITZA / RESULTADOS DE LA ENTIDAD -14.776.626,74 66.456.700,45 -122,23% -81.233.327,19 
ONDAREA / PATRIMONIO  2022/12/31 1.050.568.336,42 977.504.447,79 7,47%

ONDARE-ALDAKETA / VARIACIÓN PATRIMONIAL 73.063.888,63

BATEZ BESTEKO ONDAREA / PATRIMONIO MEDIO 993.595.994,15

ERRENTAGARRITASUNA / RENTABILIDAD -1,527%

KONPARAKETA / COMPARATIVA vs 2021 2022KO ONDARE-MUGIMENDUA / MOVIMIENTO PATRIMONIAL 2022
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Exposición al contado (excluyendo derivados)
• Liquidez (cash y garantías) al ~3,3%, ligeramente por encima

comparado con meses previos. Pagarés suben a 2,3%

• La exposición a financieros sigue subiendo hasta 9,3% desde 5,6% a
finales de septiembre tras últimas compras.

• La exposición a deuda publica está en 21,4% bajando ligeramente.

CASH

* Todos los pesos son sobre patrimonio

CASH + FUTUROS

Cambios mas significativos:

Exposición neta (incluyendo coberturas/derivados):
• Renta fija al 53,8%, ligeramente inferior a la

exposición bruta por la cobertura en RF de
Japón

• Renta variable al 18,0%, estable respecto
hace un mes, pero reduciendo frente a
19,4% y 22,3% en meses anteriores.

• Otros al 26,0% (respecto a 15,5% exposición
bruta) por la exposición a la cobertura del
eurodólar.

CCartera Itzarri: Resumen
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CCartera Itzarri: Estratégico
Peso actual 31/12/2023

Exposicion Cash 1.058,7   100,0% Importes (millones €) Actual 2023 Peso final
Liquidez (incl. garantías) 35   3,3% Liquidez (incl. garantías, depos y pagarés) 60 79 7,0%
Depositos y pagarés 24   2,3% Bonos (incl. Private Debt) 635 653 58,0%
Corporates 135   12,7% Acciones 191 225 20,0%
Financieros 99   9,3% Capital Riesgo 87 84 7,5%
Gobierno Vasco 56   5,3% Inmobiliario + Infras 77 84 7,5%
Deuda Publica 171   16,1% TOTAL (neto derivados) 1.049 1.125
Cedulas+Titus 27   2,5% (entradas) 75
Estruct RF 22   2,1%
Fondos RF+Private Debt 87   8,3% Pesos (%) 2022 Actual 2023
Prefs 38   3,6% Liquidez (incl. garantías, depos y pagarés) 6,2% 5,7% 7,0%
RV Cash + Estructuras 104   9,8% Bonos (incl. Private Debt) 60,5% 60,5% 58,0%
Fondos RV 96   9,1% Acciones 17,7% 18,2% 20,0%
Capital Riesgo 87   8,3% Capital Riesgo 8,3% 8,3% 7,5%
Inmobiliario + Infras 77   7,2% Inmobiliario + Infras 7,3% 7,3% 7,5%

100,0% 100,0%

Inversión (millones €) 2023
Liquidez (incl. garantías, depos y pagarés) 19
Bonos 18
Acciones 34
Capital Riesgo -3
Inmobiliario + Infras 8

Compromisos Capital Riesgo* 9
Compromisos Inmobiliario + Infras* 13
*no tiene en cuenta reembolsos
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La cartera de Renta fija ha obtenido una rentabilidad de - % superando en 28
puntos básicos al benchmark

el ~3,5%.

CCartera Renta Fija: Rendimiento
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Bench Itzarri

Fecha Bench Itzarri Aleman Corp+Fin Spain HY Fin CB Corp. Corp.Per Gl.Corp Inflation Gl.HY Gl.EM Italy Japan UK Austr. Δ
Jan -1,18 -0,44 -1,20 -1,26 -1,26 -1,38 -1,14 -0,79 -1,29 -1,04 -2,55 -0,38 -2,42 -2,98 -0,64 -0,74 -3,74 -1,19 0,75

Feb -2,21 -0,85 -1,20 -2,65 -2,36 -3,23 -2,25 -1,67 -2,86 -2,52 -2,23 -0,18 -2,10 -5,73 -2,38 -0,52 -1,64 -1,30 1,36

Mar -2,16 0,31 -2,87 -1,39 -1,87 -0,12 -0,89 -2,08 -1,67 -1,28 -2,28 2,00 -1,13 -1,65 -1,45 -0,27 -1,92 -4,03 2,47

Apr -3,41 -1,12 -3,07 -2,77 -3,70 -2,87 -2,52 -2,22 -2,91 -2,49 -4,07 -0,88 -3,24 -6,61 -4,53 -0,26 -2,92 -1,57 2,30

May -1,53 -0,50 -1,73 -1,29 -1,80 -1,25 -0,80 -0,44 -1,57 -1,41 -0,05 -3,69 -0,37 0,34 -1,98 -0,16 -2,64 -0,99 1,03

Jun -2,29 -1,74 -1,78 -3,43 -1,53 -7,01 -2,99 -1,62 -3,68 -3,51 -2,56 -3,05 -6,73 -6,67 -1,02 -0,08 -2,15 -1,65 0,55

Jul 4,09 1,85 4,51 4,65 4,55 5,07 3,86 2,51 5,11 3,79 3,22 5,45 4,94 2,83 1,77 0,68 2,75 3,62 -2,24

Aug -4,86 -1,48 -5,03 -4,25 -5,51 -1,25 -3,90 -3,98 -4,45 -3,86 -3,03 -4,35 -1,60 -1,28 -4,27 -0,22 -7,50 -2,76 3,38

Sep -3,77 -1,37 -3,98 -3,47 -3,62 -3,06 -2,47 -2,19 -2,65 -2,45 -4,70 -6,13 -4,29 -6,35 -3,42 -1,08 -8,48 -1,49 2,30

Oct 0,17 0,63 -0,55 0,19 0,34 1,67 0,32 0,34 0,11 0,22 -0,63 3,33 1,84 0,23 1,11 -0,12 3,65 0,97 0,47

Nov 2,40 1,10 1,98 3,22 2,59 3,72 2,20 1,40 3,14 3,05 4,15 3,45 3,24 7,08 2,80 -0,50 3,12 1,62 -1,58

Dec -3,30 -0,50 -3,92 -1,62 -3,99 -0,74 -0,94 -2,02 -2,02 -1,55 -0,58 -4,40 -0,10 0,03 -4,19 -1,28 -3,65 -2,19 2,80

TOTAL 2022 -16,96% -4,09% -17,62% -13,54% -17,10% -10,49% -11,16% -12,20% -14,16% -12,56% -14,63% -9,16% -11,84% -19,70% -17,04% -4,47% -23,06% -10,63% 12,87%
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• El efectivo total de la cartera de renta fija (Mercado, Vencimiento, Depósitos, Cuentas Corrientes y Fondos)
es de 677MM€. La TIR de cartera a vencimiento sigue subiendo progresivamente, ahora en 3,51%.

• La duración efectiva de la cartera se sitúa en un 2,13.

• La TIR esperada se mantiene en un 4,17%

CCartera Renta Fija: Duración y TIR

Mercado Vto. Depos CC Fondos TOTAL

Importe (MM) 328 202 24 35 87 677
Peso (%) 48% 30% 4% 5% 13% 100%

Yield (%) 5,29 3,51 2,50 0,50 3,62 4,19

Yield efectivo 5,24 3,51 2,50 0,50 3,62 4,17

Cupon Medio 3,45 3,51 2,50 0,50 3,62 3,30

Dur. (años) 3,50 5,79 0,00 0,00 5,89 4,18

Dur. efectiva 2,83 0,00 0,00 0,00 5,89 2,13

Dur real(mer) 2,83 5,79 0,00 0,00 5,89 3,86 0

20.000.000

40.000.000

60.000.000

80.000.000

100.000.000

120.000.000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Vencimientos y Duraciones

Duracion

Vencimiento
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Porcentajes calculados sobre la Renta Fija Directa (depósitos y bonos)*

CCarteraa Bonos:: Desglosee porr sectoress yy países
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CCartera Bonos: Principales emisores
PARENT EMISOR INS. PESO (%RF) EFECTIVO (€) Duracion Dur. c/Vto PESO (%PAT)

Kingdom of Spain 10,8% 59.297.705   10,4% 4,5% 5,64%
Basque Government 10,2% 56.056.815   17,0% 0,0% 5,34%
Republic of Italy 7,1% 38.990.999   5,7% 4,6% 3,71%
Varios pagares 4,4% 24.202.055   0,0% 0,0% 2,30%
United Mexican States 3,0% 16.332.395   2,8% 3,1% 1,55%
Multicedulas 2,7% 14.664.278   3,3% 1,5% 1,40%
United States of America 2,1% 11.572.170   2,5% 4,9% 1,10%
French Republic 2,0% 11.005.938   2,5% 1,6% 1,05%
CaixaBank SA 1,6% 8.631.569   1,6% 0,5% 0,82%
Deutsche Bank AG 1,5% 8.162.797   0,6% 1,2% 0,78%
European Financial Stability F 1,1% 5.972.000   1,8% 0,0% 0,57%
KUTXABANK SA 1,0% 5.506.800   1,0% 0,0% 0,52%
Telecom Italia SpA/Milano 0,9% 5.145.762   0,6% 1,1% 0,49%
Cellnex Telecom SA 0,9% 5.122.062   1,5% 1,0% 0,49%
Commonwealth of Australia 0,9% 4.996.819   1,1% 2,0% 0,48%
Allianz SE 0,9% 4.935.144   1,5% 0,1% 0,47%
Telefonica SA 0,9% 4.928.228   0,9% 1,8% 0,47%
Banco Santander SA 0,9% 4.777.915   0,4% 0,9% 0,45%
New Zealand Government 0,8% 4.604.762   0,5% 0,9% 0,44%
Naspers Ltd 0,8% 4.176.561   1,4% 2,1% 0,40%
MORGAN STANLEY 0,8% 4.156.924   0,4% 0,7% 0,40%
UNICAJA BANCO SA 0,7% 4.127.387   0,3% 0,6% 0,39%
Banco Bilbao Vizcaya Argentari 0,7% 3.841.716   0,5% 1,0% 0,37%
BANCO DE SABADELL SA 0,7% 3.825.202   0,3% 0,5% 0,36%
CREDIT SUISSE GROUP AG 0,7% 3.815.385   0,6% 1,2% 0,36%
Bayer AG 0,7% 3.766.271   0,7% 1,2% 0,36%
MasMovil Lorca 0,7% 3.642.107   0,7% 1,4% 0,35%
Skandinaviska Enskilda Banken 0,7% 3.610.888   0,7% 1,3% 0,34%
BNP Paribas SA 0,6% 3.565.330   0,6% 1,2% 0,34%
JPMorgan Chase & Co 0,6% 3.466.728   0,8% 0,0% 0,33%
Fundacion Bancaria Ibercaja 0,6% 3.432.746   0,1% 0,2% 0,33%
Atlantia SpA 0,6% 3.260.073   0,9% 0,7% 0,31%
Koninklijke KPN NV 0,6% 3.085.160   0,5% 0,9% 0,29%
Kingdom of Belgium 0,6% 3.058.682   0,6% 0,0% 0,29%
Enel SpA 0,6% 3.049.005   0,7% 0,8% 0,29%
Swiss Re AG 0,5% 3.005.031   0,1% 0,1% 0,29%
Intesa Sanpaolo SpA 0,5% 3.002.538   0,3% 0,5% 0,29%
ABN AMRO Bank N.V. 0,5% 2.903.350   0,2% 0,4% 0,28%
Mikro Kapital Management SA 0,5% 2.903.207   0,2% 0,3% 0,28%
Iberdrola SA 0,5% 2.884.842   0,3% 0,6% 0,27%
Romania 0,5% 2.852.296   0,8% 1,6% 0,27%
Cheplapharm Arzneimittel GmbH 0,5% 2.759.557   0,5% 0,9% 0,26%
Verisure Midholding AB 0,4% 2.470.583   0,6% 1,1% 0,24%

10



1. El rating crediticio de la cartera de bonos se mantiene en un BBB+.

2. Incl. pagarés y emisores sin rating, el peso en HY es de un 27,2% de la cartera de bonos.
3. La cartera incluye 3 bonos non-performing, un 0,35% de la cartera de bonos.

CCartera Bonos: Rating

Esta tabla recoge posiciones (i) bonos non-performing, (ii) emisores HY que cotizan a niveles estresados; y (iii) bonos performing con rating inferior a B-.
Los bonos non-performing son posiciones con mayor riesgo crediticio que han requerido o se prevé que en el medio plazo requieran de waivers o concesiones
sobre las garantías/protecciones y/o periodos de carencia/restructuración de pagos. Los emisores non-performing suelen reportar ratios financieros muy
deteriorados respecto al día de su emisión; p. ej. cash flow operativo y/o EBITDA negativo, apalancamiento neto >7x o coberturas de intereses <1x.

Data
Performing RATING COMPUESTOPARENT EMISOR % Efect. VTO YtM 

Non-Performing NR Sidecu SA 0,1% 630.051,1 2,2 8,8
Audax Renovables 0,1% 575.453,0 4,9 19,5
EFACEC Power Solutions S 0,1% 567.988,8 1,5 9,9

Watchlist/Refi B United Group BV 0,2% 875.275,1 6,1 9,8
B- Eurogarages PLC 0,2% 1.361.558,4 1,6 9,1

Subordinado HY CCC+ Verisure Midholding AB 0,4% 2.470.582,5 6,1 9,4
Ceramtec 0,4% 2.138.218,8 7,1 8,4
Cerba Laboratories 0,2% 1.177.060,0 6,4 9,6
Biogroup 0,3% 1.579.568,9 6,1 10,1

Total general 2,1% 11.375.756,5 4,3 10,4

8,4
BBB+

Data
Score RATING BB Sum of PESO

1 AAA 4,1%
2 AA+ 2,3%
3 AA 4,2%
4 AA- 10,7%
5 A+ 1,0%
6 A 5,3%
7 A- 5,6%
8 BBB+ 15,3%
9 BBB 14,9%

10 BBB- 9,3%
11 BB+ 4,5%
12 BB 4,6%
13 BB- 2,4%
14 B+ 4,1%
15 B 0,8%
16 B- 0,9%
17 CCC+ 1,3%
12 NR 8,4%

Total general 100,0%

 Score Rating Medio
 Rating Medio Cartera
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MMercados
Estimado Bloomberg: Función WIRP y CDS Crossover

• 50 bps de subidas en 2022 hasta 2,00%
• Tipo máximo de <3,00% para junio-julio 2023

1) El mercado descuenta subidas hasta ~3,5% (deposit rate)

An
te

s d
e 
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n 
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E

2) Los spreads de crédito están en 420bps, mínimos desde mayo.
La reunión del 15 de diciembre del BCE provocó una ligera
ampliación que ya se ha corregido.

• Tipo máximo de ~3,4% julio 2023 (6 subidas)
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2022KO BONUEN EPEMUGA ZORROA / CARTERA A BONUEN EPEMUGA ZORROA / CA
VENCIMIENTO 2022 BONOS 1.

JAULKITZAILE / EMISOR NOMINALA BALIO / COSTE
INTERESAK / 

INTERESES COSTE+INT

MERKATU BALIO / 
VALOR DE 
MERCADO PLUS/MINUS

BE0000341504 DP BELGICA 0.8% 22/06/2027 (VT 3.000.000,00 3.084.300,00 -26.078,43 3.058.221,57 2.756.400,41 -301.821,16 
CH1214797172 RF CREDIT SUISSE GROUP 7.75% 0 1.500.000,00 1.538.250,00 14.731,16 1.552.981,16 1.508.417,67 -44.563,49 
DE000A30VJZ6 RF ALLIANZ 4.252% 05/07/2052 (V 3.000.000,00 2.968.590,00 62.505,70 3.031.095,70 2.812.316,30 -218.779,40 
DE000A30VT06 RF DEUTSCHE BANK 5% 05/09/20 2.000.000,00 1.853.760,00 34.958,82 1.888.718,82 1.965.168,77 76.449,95
DE000A3MQS72 RF VONOVIA 2,375% 25/03/2032 2.500.000,00 1.996.225,00 55.669,00 2.051.894,00 2.032.135,27 -19.758,73 
DE000CZ43ZB3 RF COMMERZBANK AG | CMZB 4, 2.000.000,00 1.969.480,00 26.734,51 1.996.214,51 1.979.429,32 -16.785,19 
ES00000122E5 DP SPGB 4.65% 07/25 (VTO) 1.000.000,00 998.310,00 20.781,60 1.019.091,60 1.061.506,58 42.414,98
ES00000123X3 DP SPGB 4.4% 10/23 (VTO) 5.000.000,00 5.131.800,00 -81.864,42 5.049.935,58 5.108.619,86 58.684,28
ES00000128P8 DP SPGB 1.50% 30/04/2027 (VTO) 3.000.000,00 2.922.150,00 73.315,13 2.995.465,13 2.841.958,77 -153.506,36 
ES00000128Q6 DP SPGB 2.35% 30/07/2033 (VTO) 4.000.000,00 3.977.320,00 46.431,95 4.023.751,95 3.589.717,81 -434.034,14 
ES0000012F43 DP SPGB 0.6% 31/10/2029 (VTO) 5.000.000,00 5.092.350,00 -23.552,81 5.068.797,19 4.199.145,89 -869.651,30 
ES0000012H41 DP SPGB 0.10% 30/04/2031 (VTO) 7.000.000,00 6.786.570,01 40.485,81 6.827.055,82 5.334.447,81 -1.492.608,01 
ES0000106445 DP BASQUE 4.6% 01/25 (VTO) 11.000.000,00 10.018.659,98 1.264.823,93 11.283.483,91 11.809.092,19 525.608,28
ES0000106551 DP BASQUE 1.75% 03/26 (VTO) 11.709.000,00 11.956.750,88 31.270,52 11.988.021,40 11.358.807,87 -629.213,53 
ES0000106601 DP BASQUE 2.5% 28/02/38 (VTO) 5.250.000,00 6.846.367,50 -154.430,01 6.691.937,49 4.407.623,84 -2.284.313,65 
ES0000106619 DP BASQUE 1.45% 30/04/28 (VTO 5.000.000,00 4.967.300,00 63.089,33 5.030.389,33 4.586.863,01 -443.526,32 
ES0000106635 DP BASQUE 1.125% 30/04/2029 (V 1.000.000,00 994.550,00 9.497,83 1.004.047,83 879.542,19 -124.505,64 
ES0000106726 DP BASQUE 0.45% 30/04/2032 (VT 17.000.000,00 16.876.240,00 70.143,26 16.946.383,26 12.787.448,90 -4.158.934,36 
ES0000106734 DP BASQUE 1,875 % 30/07/2033 ( 5.000.000,00 4.966.150,00 65.013,20 5.031.163,20 4.222.541,78 -808.621,42 
ES0243307016 RF KUTXABANK 0.50% 14/10/2027 6.000.000,00 5.500.300,00 55.657,42 5.555.957,42 5.152.453,15 -403.504,27 
ES0312342019 RF CH AYT CAJA 3.75% 06/25 (VTO 5.000.000,00 2.720.000,00 1.706.162,98 4.426.162,98 5.101.134,25 674.971,27
ES0371622020 RF CH TDA-6  4.25% 04/31 (VTO) 9.000.000,00 5.525.000,00 1.634.376,74 7.159.376,74 9.718.133,42 2.558.756,68
ES0378641080 DP FADE 6.25% 03/25 (VTO) 4.800.000,00 4.734.156,00 286.759,52 5.020.915,52 5.349.972,16 329.056,64
ES0378641106 DP FADE 6.50% 03/26 (VTO) 3.000.000,00 3.000.000,00 153.644,65 3.153.644,65 3.444.071,51 290.426,86
ES0414950628 RF BKIASM 4% 03/02/2025 (VTO) 2.500.000,00 2.970.000,00 -213.609,73 2.756.390,27 2.613.658,90 -142.731,37 
ES0443307063 RF CH KUTXABANK 1.25% 22/09/2 1.000.000,00 993.300,00 8.223,51 1.001.523,51 947.148,90 -54.374,61 
EU000A1G0BL1 DP EFSF 2.75% 03/12/2029 (VTO) 5.000.000,00 5.982.000,00 -406.341,97 5.575.658,03 4.909.624,66 -666.033,37 
FR0013286192 DP GOBIERNO DE FRANCIA 0.75% 5.000.000,00 4.959.500,00 41.571,01 5.001.071,01 4.497.955,48 -503.115,53 
FR001400CFW8 RF BNP PARIBAS MTN 3.625% 09 2.000.000,00 1.914.200,00 26.884,12 1.941.084,12 1.939.152,88 -1.931,24 
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2022KO BONUEN EPEMUGA ZORROA / CARTERA A BONUEN EPEMUGA ZORROA / CA
VENCIMIENTO 2022 BONOS 2.

JAULKITZAILE / EMISOR NOMINALA BALIO / COSTE
INTERESAK / 

INTERESES COSTE+INT

MERKATU BALIO / 
VALOR DE 
MERCADO PLUS/MINUS

FR001400D6O8 RF EDF 4,75 % 12/10/2034 (VTO) 1.000.000,00 987.510,00 10.510,79 998.020,79 997.021,10 -999,69 
FR001400DQ92 RF SUEZFP 5% 03.11.32 (VTO) 1.000.000,00 994.230,00 7.981,34 1.002.211,34 1.029.752,19 27.540,85
IT0005466013 DP BTPS 0.95% 01/06/2032 (VTO) 7.500.000,00 6.123.375,06 78.218,85 6.201.593,91 5.472.126,37 -729.467,54 
IT0005494239 DP BTPS 2,5% 01/12/32 (VTO) 2.000.000,00 1.693.799,97 10.544,57 1.704.344,54 1.666.686,58 -37.657,96 
PTCGDDOM0036 RF CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 1.000.000,00 997.840,00 9.583,30 1.007.423,30 1.019.937,12 12.513,82
XS0084680106 RF JPM 0 03/17/48 (VTO) 17.766.117,28 1.821.382,34 1.922.835,16 3.744.217,50 3.979.586,49 235.368,99
XS0429434870 DP GENCAT 5.9% 05/24 (VTO) 1.500.000,00 1.466.400,00 82.716,63 1.549.116,63 1.590.032,26 40.915,63
XS0589426773 DP ICO 6% 04/26 (VTO) 4.000.000,00 3.789.907,49 363.061,98 4.152.969,47 4.535.803,84 382.834,37
XS1814065345 RF GESTAMP 3.25% 30/04/26 (VTO 2.000.000,00 1.820.300,00 53.908,72 1.874.208,72 1.911.081,10 36.872,38
XS1958307461 RF CREDIT AGRICOLE SA 1,75% 03 2.500.000,00 2.105.500,00 47.411,20 2.152.911,20 2.205.823,63 52.912,43
XS2161992511 DP GOBIERNO DE HUNGRIA 1.625 2.500.000,00 2.347.000,00 38.256,15 2.385.256,15 1.826.502,74 -558.753,41 
XS2167007918 RF WELLS FARGO COMPANY 1,741 2.500.000,00 2.067.025,00 38.723,28 2.105.748,28 2.144.157,67 38.409,39
XS2247549731 RF CELLNEX TELECOM 1.75% 23/1 4.000.000,00 3.017.760,00 64.838,73 3.082.598,73 3.115.504,66 32.905,93
XS2281155254 RF INTNED 0.250%  01/02/2030 (V 2.000.000,00 1.542.540,00 18.979,08 1.561.519,08 1.555.875,34 -5.643,74 
XS2289587789 DP MEXICO 1.45% 25/10/2033 (VT 4.000.000,00 2.729.200,00 50.286,04 2.779.486,04 2.859.085,48 79.599,44
XS2337326727 RF ADRIT 1,75%  07/30/31 (VTO) 2.000.000,00 1.438.000,00 22.159,95 1.460.159,95 1.502.043,01 41.883,06
XS2343532417 RF ACCIONA VERDE 1.2% 14/01/2 1.500.000,00 1.500.000,00 17.323,42 1.517.323,42 1.414.034,40 -103.289,02 
XS2357417257 RF BANCO SANTANDER 0,625% 06 2.500.000,00 2.005.000,00 21.660,98 2.026.660,98 2.059.526,37 32.865,39
XS2360853332 RF PROSUS 1.288% 13/07/2029 (V 1.500.000,00 1.079.250,00 15.627,88 1.094.877,88 1.150.379,22 55.501,34
XS2373642102 RF BARCLAYS PLC HYBRID 0,577% 2.000.000,00 1.583.000,00 19.032,51 1.602.032,51 1.582.104,38 -19.928,13 
XS2472603740 RF ROYAL BANK OF CANADA 2.125 2.500.000,00 2.187.150,00 44.875,07 2.232.025,07 2.267.511,99 35.486,92
XS2530034649 RF CABKSM 3,75% 07/09/29 (VTO 2.500.000,00 2.439.475,00 31.464,74 2.470.939,74 2.474.544,52 3.604,78
XS2531420656 RF ENEL FINANCE INTERN 3.875% 1.000.000,00 935.980,00 13.620,87 949.600,87 999.242,74 49.641,87
XS2536502227 RF GOLDMAN SACHS GROUP 4% 2 2.000.000,00 1.973.000,00 22.936,02 1.995.936,02 1.962.736,16 -33.199,86 
XS2545206166 RF BBVA 4,375% 14/10/29 (VTO) 2.000.000,00 1.982.030,00 18.842,17 2.000.872,17 2.041.618,36 40.746,19
XS2548081053 RF MS 5.148% 25/01/2034 (VTO) 2.000.000,00 2.000.000,00 18.802,32 2.018.802,32 2.091.421,59 72.619,27
XS2550081454 RF COOPERATIEVE RABOBANK 4.6 2.000.000,00 1.994.960,00 16.574,33 2.011.534,33 2.037.806,03 26.271,70
XS2553801502 RF SABSM 5.125% 10/11/28 (VTO) 2.000.000,00 1.990.357,00 14.469,60 2.004.826,60 2.017.242,74 12.416,14
XS2555187801 CAIXABANK 5,375% 11/14/2030 (V 1.500.000,00 1.491.390,00 10.465,91 1.501.855,91 1.539.132,74 37.276,83
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2022KO EPEMUGA ZORROA A ORDAINDUKOAK K ETA GUZTIRAA / 2KO EPEMUGA ZORROAA RDAO
CARTERA A VENCIMIENTO 

AINDUKOAKK TA GUZTIRETRDA
O O 2022 PAGARÉS Y TOTAL

JAULKITZAILE / EMISOR NOMINALA BALIO / COSTE
INTERESAK / 

INTERESES COSTE+INT

MERKATU BALIO / 
VALOR DE 
MERCADO PLUS/MINUS

ES0505072845 PG GRUPO PIKOLIN 3,25% 20/03/2 1.000.000,00 989.515,21 4.651,59 994.166,80 994.166,80 0,00
ES0505130213 PG DOMINION 0.950% 31/03/202 2.000.000,00 1.963.348,30 32.031,77 1.995.380,07 1.995.380,07 0,00
ES0505286536 PG ULMA INVERSIONES 2,35 % 18 1.000.000,00 994.302,51 4.587,77 998.890,28 998.890,28 0,00
ES0505286544 PG ULMA INVERSIONES 2,75% 10/ 300.000,00 298.113,31 979,14 299.092,45 299.092,45 0,00
ES0505401549 PG TRADEBE 2.96% 08/03/23 1.000.000,00 990.441,83 4.211,23 994.653,06 994.653,06 0,00
ES0505438376 PG URBASER 3,250%  22/05/2023 1.000.000,00 986.559,81 1.038,02 987.597,83 987.597,83 0,00
ES0505457368 PG ORMAZABAL 2,6% 13/02/2023 500.000,00 497.026,01 1.438,40 498.464,41 498.464,41 0,00
ES0505457376 PG ORMAZABAL 3,1% 08/05/2023 1.000.000,00 985.932,23 3.387,88 989.320,11 989.320,11 0,00
ES0505461345 PG SIDENOR 3% 10/03/2023 (VTO 1.000.000,00 992.576,07 1.852,44 994.428,51 994.428,51 0,00
ES0505517088 PG EIDF 4% 14/11/23 (VTO) 1.000.000,00 961.538,46 4.966,30 966.504,76 966.504,76 0,00
ES0505521288 PG ARTECHE 3.35% 20/03/2023 (V 1.500.000,00 1.487.575,69 1.747,87 1.489.323,56 1.489.323,56 0,00
ES0505560344 PG GRUPO NUEVA PESCANOVA 3,8 1.000.000,00 990.819,00 1.622,69 992.441,69 992.441,69 0,00
ES0505628109 PG LA SIRENA 3.850% 20/02/2023 1.000.000,00 993.398,66 1.339,24 994.737,90 994.737,90 0,00
ES0505666042 PG ALUDIUM 3.710% 25/04/2023 700.000,00 689.418,65 2.551,96 691.970,61 691.970,61 0,00
ES0505667057 PG RECORD GO 3,550% 23/03/202 1.000.000,00 991.322,53 853,42 992.175,95 992.175,95 0,00
ES05329453R9 PG TUBACEX 3.6% 20/03/2023 (VT 1.000.000,00 991.492,18 865,41 992.357,59 992.357,59 0,00
ES0547352700 PG EBN BANCO 14/04/2023 (VTO) 1.000.000,00 987.725,10 5.537,20 993.262,30 993.262,30 0,00
ES0565386093 PG SOLARIA 2.90% 22/05/2023 (V 1.000.000,00 985.745,85 3.170,91 988.916,76 988.916,76 0,00
ES0578165518 PG TECNICAS REUNIDAS 4.5% 30/0 1.000.000,00 980.774,14 1.183,57 981.957,71 981.957,71 0,00
ES0582870J05 PG SACYR 3.050% 24/03/2023 (VTO 500.000,00 496.185,49 408,75 496.594,24 496.594,24 0,00
PTG1VOJM0124 PG VISABEIRA  10/02/2023 1.500.000,00 1.491.382,67 2.530,90 1.493.913,57 1.493.913,57 0,00
PTME16JM0068 PG MOTA ENGIL 3% 07/03/2023 900.000,00 887.454,07 7.736,11 895.190,18 895.190,18 0,00
XS2468831651 PG SACYR, S.A. 1,350% 06/04/202 2.000.000,00 1.973.067,63 19.839,08 1.992.906,71 1.992.906,71 0,00
XS2538776779 PG CIE 2,3% 24/02/2023 (VTO) 1.000.000,00 990.256,97 6.285,07 996.542,04 996.542,04 0,00

JAULKITZAILE / EMISOR NOMINALA BALIO / COSTE
INTERESAK / 

INTERESES COSTE+INT

MERKATU BALIO / 
VALOR DE 
MERCADO PLUS/MINUS

BONUAK ETA ORDAINDUKOAK GUZTIRA / 
TOTAL BONOS Y PAGARES

245.425.117,28 215.942.913,60 8.087.382,64 224.030.296,24 214.673.599,46 -9.356.696,78

21,32%ONDAREAREN GAINEKO MUGAEGUNAREN ZORROAREN % / CARTERA VENCIMIENTO SOBRE PATRIMONIO % 15



EPEMUGARAKO ZORROA A / CARTERA A VENCIMIENTO 2022

JAULKITZAILE / EMISOR NOMINALA EFECTIVOA EBT / TIR RATING
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 4.6% 01/25 11.809.092,19 5,64% A
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 1.75% 03/26 11.358.807,87 1,43% A
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 2.5% 28/02/38 4.407.623,84 0,73% A
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 1.45% 30/04/28 4.586.863,01 1,52% A
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 1.125% 30/04/2029 879.542,19 1,18% A
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 0.45% 30/04/2032 12.787.448,90 0,52% A
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO BASQUE 1,875 % 30/07/2033 4.222.541,78 1,94% A
ESPAINIAKO GOBERNUA / GOBIERNO DE ESPAÑA SPGB 4.65% 07/25 1.061.506,58 4,66% A-
ESPAINIAKO GOBERNUA / GOBIERNO DE ESPAÑA SPGB 4.4% 10/23 5.108.619,86 4,06% A-
ESPAINIAKO GOBERNUA / GOBIERNO DE ESPAÑA SPGB 1.50% 30/04/2027 2.841.958,77 1,78% A-
ESPAINIAKO GOBERNUA / GOBIERNO DE ESPAÑA SPGB 2.35% 30/07/2033 3.589.717,81 2,39% A-
ESPAINIAKO GOBERNUA / GOBIERNO DE ESPAÑA SPGB 0.6% 31/10/2029 4.199.145,89 0,41% A-
ESPAINIAKO GOBERNUA / GOBIERNO DE ESPAÑA SPGB 0.10% 30/04/2031 5.334.447,81 0,41% A-
FADE FADE 6.25% 03/25 5.349.972,16 6,41% A
FADE FADE 6.50% 03/26 3.444.071,51 6,50% A
ICO ICO 6% 04/26 4.535.803,84 6,58% A
BELGIKAKO ERRESUMA / REINO DE BÉLGICA BELGICA 0.8% 22/06/2027 2.756.400,41 0,46% AA-
ITALIA BTPS 0.95% 01/06/2032 5.472.126,37 3,12% BBB
ITALIA BTPS 2,5% 01/12/32 1.666.686,58 4,42% BBB
FRANTZIA / FRANCIA GOBIERNO DE FRANCIA 0.75% 4.497.955,48 0,83% AA
EFSF EFSF 2.75% 03/12/2029 4.909.624,66 1,05% AAA
GENERALITAT DE CATALUNYA GENCAT 5.9% 05/24 1.590.032,26 6,15% BBB-
HUNGARIA / HUNGRIA GOBIERNO DE HUNGRIA 1.625 1.826.502,74 2,31% BBB
MEXICO MEXICO 1.45% 25/10/2033 2.859.085,48 5,25% BBB
FINANTZA ERAKUNDEEN BONUAK / BONOS ENTIDADES FINANCIERAS 62.656.512,32 4,86% A-
ENPRESA BONUAK / BONOS DE EMPRESAS 16.210.720,06 4,91% BBB
ENPRESEN ORDAINSARIAK < 1 URTE / BONOS DE EMPRESAS <1 AÑO 24.710.789,09 3,10% SIN RATING
EPEMUGARAKO ZORROA GUZTIRA / TOTAL CARTERA VENCIMIENTO 214.673.599,46 3,51% A- 16



EUROPA 2022 2021 % VAR. SECTORES EUROPA 2022 2021 % VAR.
FT-100 7.451,74 7.384,54 0,91% GAS & OIL 448,47 377,78 18,71%
IBEX 8.229,10 8.713,80 -5,56% TOBACCO 774,57 653,79 18,47%
CAC 6.473,76 7.153,03 -9,50% METAL & MINE 638,65 547,45 16,66%
EUROSTOXX 3.793,62 4.298,41 -11,74% PHARMACEUTICAL 429,49 433,32 -0,88%
DAX 13.923,59 15.884,86 -12,35% ENERGY 398,67 403,34 -1,16%
AEX 689,01 797,93 -13,65% INSURANCE 187,12 191,00 -2,03%
SMI 10.729,40 12.875,66 -16,67% BNK & FIN SERV 75,80 78,34 -3,24%

CONST & ENGIN 330,65 354,40 -6,70%
USA 2022 2021 % VAR. BEVERAGES 496,83 546,41 -9,07%
DOW JONES 33.147,25 36.338,30 -8,78% AUTOS 282,72 315,76 -10,46%
SP 500 3.839,50 4.766,18 -19,44% FOOD 602,29 680,89 -11,54%
NASDAQ COM 10.466,48 15.644,97 -33,10% CONSUMER PRODS 687,34 792,76 -13,30%

CHEMICALS 407,55 476,15 -14,41%
ASIA 2022 2021 % VAR. ELECTRIC 164,00 192,85 -14,96%
TOPIX 1.891,71 1.992,33 -5,05% TELECOM EQUIP 107,83 127,43 -15,38%
AUSTRALIA 7.038,69 7.444,64 -5,45% TELECOM SERVICE 107,83 127,43 -15,38%
NIKKEI 26.094,50 28.791,71 -9,37% FURN & APPAREL 1.479,32 1.776,23 -16,72%
HANG SENG 19.781,41 23.397,67 -15,46% PAPER & FOREST 301,50 367,28 -17,91%
MSCI EMERGING 956,38 1.232,01 -22,37% MEDIA 111,98 136,95 -18,23%

MANUFACTURING 240,29 297,17 -19,14%
AMERICA 2022 2021 % VAR. WATER 154,15 194,68 -20,82%
ARGENTINA 202.085,10 83.500,11 142,02% RETAIL 283,82 362,26 -21,65%
BRASIL 109.734,60 104.822,44 4,69% TRAVEL & LEIS 61,20 80,17 -23,66%
TORONTO 19.384,92 21.222,84 -8,66% COMM SERVICES 246,89 331,46 -25,51%
MEXICO 48.463,86 53.272,43 -9,03% TRANSPORTATION 430,01 591,13 -27,26%

HEALTH CARE 530,85 734,79 -27,75%
MAT.PRIMAS 2022 2021 % VAR. FOOD RETAIL 96,77 134,10 -27,84%
aleac.ALUMINIO 29.886,00 20.880,50 43,13% MACHINERY 1.267,66 1.766,19 -28,23%
PETROLEO 84,97 77,46 9,70% BUILD MATERIALS 232,51 327,35 -28,97%
ZINC 2.336,50 2.337,75 -0,05% COMP HRD & SFW 667,82 944,46 -29,29%
COBRE 2.173,50 2.200,00 -1,20% INDUST PRODUCTS 1.274,73 1.803,43 -29,32%
ESTAÑO 8.364,76 9.740,63 -14,13% INVESTMT & SVCS 351,11 497,99 -29,49%
ALUMINIO 2.349,51 2.806,00 -16,27% STEEL 57,40 82,65 -30,55%
PLOMO 3.003,25 3.590,00 -16,34% COMPTR SERVICE 156,76 237,67 -34,04%
NICKEL 24.754,25 39.373,00 -37,13% AUTO PARTS 125,10 194,69 -35,74%

REAL ESTATE 84,96 147,37 -42,35%
deuda europea 2022 2021 p.b.
3 meses 1,55 -0,74 229 DIVISAS 2022 2021 % VAR.
6 meses 2,30 -0,63 293 YEN/EURO 140,35 130,98 7,15%
12 meses 2,64 -0,60 324 LIBRA/EURO 0,88552 0,84118 5,27%
2 años 2,93 -0,62 354 CHF/EURO 0,98751 1,03762 -4,83%
3 años 3,08 -0,42 350 REAL/USD 5,287 5,5715 -5,11%
4 años 3,10 -0,40 350 EURO/DÓLAR 1,0711 1,1386 -5,93%
5 años 3,16 -0,16 332
6 años 3,23 0,03 321 money market (act/365) 2022 2021 p.b.
7 años 3,36 0,12 324 EURIBOR 1 mes 1,88 -0,58 247
8 años 3,41 0,27 314 EURIBOR 3 mes 2,13 -0,57 270
9 años 3,53 0,42 310 EURIBOR 6 mes 2,69 -0,55 324
10 años 3,66 0,57 310 EURIBOR 12 meses 3,29 -0,50 379
30 años 4,04 1,40 264

deuda americana 2022 2021 p.b. money market (act/365) 2022 2021 p.b.
1 mes 3,98 0,02 396 Libor USD 1 mes 4,39 0,10 429
3 meses 4,34 0,03 431 Libor USD 3 meses 4,77 0,21 456
6 meses 4,75 0,18 458 Libor USD 6 meses 5,14 0,34 480
2 años 4,43 0,73 369 Libor USD 1 año 5,48 0,58 490
5 años 4,00 1,26 274
10 años 3,87 1,51 236
30 años 3,96 1,90 206

2022/12/31KO  INDIZEN TAULA / /
CUADRO DE INDICES 31/12/2022
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ERRENTAGARRITASUNA / RENTABILIDAD 2022

Eurostoxx 50 -11,74% Peso Eurostoxx 50: 37,5%
Ibex 35 -5,56% Peso Ibex 35: 27,5%
S&P -19,44% Peso S&P: 22,5%
TOPIX -5,05% Peso Topix: 5,0%
MSCI EMERGING -22,37% Peso MSCI Emerging: 7,5%
BENCHMARK -12,24%
ITZARRI -1,50%

DIFERENTZIA 10,74%
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CARTERA RENTA VARIABLE VS BENCHMARK
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ERRENTAGARRITASUNA EA / RENTABILIDAD RV 2022

APORTACION RENTA VARIABLE A LA RENTABILIDAD DE ITZARRI EPSV EN 2022

Plusvalías a 31/12/2021 4.238.881,23
Plusvalías a 31/12/2022 -888.031,83
Efecto neto -5.126.913,06
Resultado ventas -469.777,75

EFECTO TOTAL EN VALORACION R.V. DIRECTA -5.596.690,81
Dividendos 2.951.309,13
EFECTO TOTAL R.V. DIRECTA -2.645.381,68

FUTUROS R.V. 6.802.663,56

FONDOS INVERSION R.V. -18.037.256,89

ESTRUCTURAS R.V.
Valoración 44.999,58
Intereses 323.500,00
Efecto neto 368.499,58

EFECTO TOTAL R.V. -13.511.475,43

PATRIMONIO MEDIO EN 2022 996.480.793,73

APORTACION R.V. A LA RENTABILIDAD 2022 -1,356%

RV DIRECTA

ESTRUCTURAS
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ERRENTA ALDAKORRA / RENTA VARIABLE ITZARRI vs BENCHMARK TA VARIA
2022

urt.ene-22 ots.feb-22 mar-22 api.abr-22 mai.may-22 eka.jun-22 uzt.jul-22 abu.ago-22 ira.set-22 urr.oct-22 aza.nov-22 abe.dic-22

BENCHMARK EA / RV -0,594% -1,298% -1,216% -1,782% -1,628% -3,129% -2,298% -2,956% -4,187% -3,009% -1,771% -2,448%
ITZARRI EA / RV -0,825% -1,448% -0,712% -1,083% -0,518% -1,955% -0,583% -1,091% -2,778% -1,501% -0,737% -1,393%

DIFERENTZIA -0,231% -0,150% 0,503% 0,698% 1,110% 1,174% 1,715% 1,865% 1,410% 1,508% 1,034% 1,054%
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2022/12/31KO ZORRO ESTRATEGIKOA / CARTERA ESTRATÉGICA 31/12/2022

mila euro / miles de euros

ENPRESA / EMPRESA
ZENBATEKOA 

/ IMPORTE %/ RVD %/ RVE %/ RVT Plus/Min Rent % 2022 %
TUBACEX 7.992 7,07% 12,19% 3,87% 1.984 24,82% 3,101%
CIE AUTOMOTIVE SA 4.331 3,83% 6,61% 2,10% -464 -10,71% 0,147%
ARTECHE LANTEGI ELKARTEA 2.243 1,98% 3,42% 1,09% 241 10,74% 1,007%
GLOBAL DOMINION ACCESS SA 2.203 1,95% 3,36% 1,07% -622 -28,23% 0,402%
GESTAMP AUTOMOCION SA 2.168 1,92% 3,31% 1,05% -328 -15,13% 0,104%
CAF - CONSTRUCCIONES Y AUXIL 2.067 1,83% 3,15% 1,00% -487 -23,56% 0,228%
FAES FARMA SA 1.478 1,31% 2,25% 0,72% 29 1,96% 0,135%
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. 567 0,50% 0,86% 0,27% -173 -30,51% 1,000%

GUZTIRA / TOTAL 23.049 20,39% 35,15% 11,15% 180 0,78%

0,017%

RVD ZUZENEKO ERRENTA ALDAKORRA / RENTA VARIABLE DIRECTA 113.022
RVE ESPAINIAKO ERRENTA ALDAKORRA / RENTA VARIABLE ESPAÑOLA 65.566
RVT ERRENTA ALDAKORRA GUZTIRA / RENTA VARIABLE TOTAL 206.704

* Batez besteko ondarearen gaineko errentagarritasuna / Rentabilidad sobre
patrimonio medio
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2022KO ONDAREAREN N BILAKAERA ETA A LIKIDAZIOO-O-BALIOA 2022KO ONDAR
EVOLUCIÓN 

EARENN ILAKAERA ETABI A KIDAZIOLI OO ALIOABABDAR
N N PATRIMONIO Y VALOR LIQUIDATIVO 2022

CONCEPTO 31/12/2021 31/01/2022 28/02/2022 31/03/2022 30/04/2022 31/05/2022
PATRIMONIO 977.504.447,79 971.709.209,86 967.764.940,26 982.686.364,45 981.542.706,12 993.117.279,50
VALOR LIQUIDATIVO 19,65435 19,48331 19,31475 19,51992 19,38471 19,51171
RENTABILIDAD EN EL AÑO 7,777% -0,870% -1,728% -0,684% -1,372% -0,726%

31/12/2020 31/01/2021 28/02/2021 31/03/2021 30/04/2021 31/05/2021
VALOR LIQUIDATIVO 18,23614 18,25961 18,42810 18,76602 18,87664 18,96610
RENTABILIDAD INTERANUAL 7,777% 6,702% 4,811% 4,017% 2,692% 2,877%

COMPARATIVA DE RENTABILIDAD MENSUAL ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO
RENTABILIDAD DEL MES 2021 0,1287% 0,9227% 1,8337% 0,5894% 0,4740%
RENTABILIDAD DEL MES 2022 -0,870% -0,865% 1,062% -0,693% 0,655%
DIFERENCIA -0,9990% -1,7879% -0,7715% -1,2821% 0,1812%
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CONCEPTO 30/06/2022 31/07/2022 31/08/2022 30/09/2022 31/10/2022 30/11/2022 31/12/2022
PATRIMONIO 973.832.856,59 1.008.247.969,47 1.003.482.926,24 982.646.086,89 1.004.053.015,58 1.038.117.833,42 1.050.568.336,42
VALOR LIQUIDATIVO 19,02161 19,50492 19,28090 18,71740 19,07763 19,51552 19,35414
RENTABILIDAD EN EL AÑO -3,219% -0,760% -1,900% -4,767% -2,934% -0,706% -1,527%

30/06/2021 31/07/2021 31/08/2021 30/09/2021 31/10/2021 30/11/2021 31/12/2021
VALOR LIQUIDATIVO 19,12738 19,21753 19,34766 19,36942 19,50931 19,43650 19,65435
RENTABILIDAD INTERANUAL -0,553% 1,495% -0,345% -3,366% -2,213% 0,407% -1,527%

COMPARATIVA DE RENTABILIDAD M JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMB OCTUBRE NOVIEMB DICIEMBRE
RENTABILIDAD DEL MES 2021 0,8503% 0,4713% 0,6772% 0,1125% 0,7222% -0,3732% 1,1208%
RENTABILIDAD DEL MES 2022 -2,512% 2,541% -1,149% -2,923% 1,925% 2,295% -0,827%
DIFERENCIA -3,3621% 2,0695% -1,8257% -3,0350% 1,2024% 2,6685% -1,9477%

18/04/2005 31/12/2022 TIR ITZARRI
-10 19,354142 3,80%

18/04/2005 31/12/2022 IPC
-77,953 109,899000 1,96%

DIFERENCIA 1,84%

ULTIMOS 10 AÑOS
31/12/2012 31/12/2022 TIR ITZARRI
-12,572499 19,354142 4,41%
31/12/2012 31/12/2022 IPC

-94,394 109,899000 1,53%
DIFERENCIA 2,87%

2022KO ONDAREAREN N BILAKAERA ETA A LIKIDAZIOO-O-BALIOA 2022KO ONDAR
EVOLUCIÓN 

EARENN ILAKAERA ETABI A KIDAZIOLI OO ALIOABABDAR
N N PATRIMONIO Y VALOR LIQUIDATIVO 2022
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EMAITZAK ETA ERRENTAGARRITASUNA / RESULTADOS Y RENTAGARRITASUN
RENTABILIDAD

URTE/AÑO EMAITZAK / RESULTADOS
2012 47.775.564,66 € TIR 19/04/2005 31/12/2022
2013 55.889.158,95 € 3,80% 10,000000 19,354142
2014 35.938.917,44 €
2015 22.927.213,50 € TIR 31/12/2012 31/12/2022
2016 27.635.272,61 € 4,41% 12,572499 19,354142
2017 26.903.881,74 €
2018 -13.650.461,10 € TIR 31/12/2017 31/12/2022
2019 47.349.561,68 € 2,45% 17,150113 19,354142
2020 12.650.041,79 €
2021 66.456.700,45 € TIR 31/12/2019 31/12/2022
2022 -14.776.626,74 € 2,48% 17,983006 19,354142

TOTAL 315.099.224,98 €
TIR 31/12/2021 31/12/2022

-1,53% 19,654353 19,354142

HASIERATIK / DESDE EL INICIO

10 URTE / AÑOS

5 URTE / AÑOS

3 URTE / AÑOS

2022
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PENTSIO PLANEKIKO O ALDERAKETA / COMPARATIVA CON PLANES DE RAKETA / COM
PENSIONES

Datos de Inverco a 31.12.2022
Rentabilidades medias anuales ponderadas (%). NETAS de gastos y comisiones
PLANES DE PENSIONES 15 años 10 años 5 años 3 años 1 año
 Renta Fija Corto Plazo 0,4% -0,2% -1,1% -1,4% -3,2%
 Renta Fija Largo Plazo 1,1% 0,4% -1,8% -3,2% -8,9%
 Renta Fija Mixta 0,5% 0,7% -1,0% -2,1% -9,6%
 Renta Variable Mixta 1,7% 2,7% 0,9% -0,3% -10,8%
 Renta Variable 3,6% 7,6% 4,6% 3,2% -13,6%
 Garantizados 1,9% 4,1% -0,2% -3,1% -10,1%

SISTEMA INDIVIDUAL 1,4% 2,5% 0,5% -0,8% -10,1%
SISTEMA EMPLEO 2,6% 3,1% 1,3% 0,3% -8,8%
SISTEMA ASOCIADO 2,5% 3,2% 1,2% -0,1% -10,0%

TOTAL PLANES DE PENSIONES 1,9% 2,7% 0,7% -0,4% -9,7%
ITZARRI EPSV DE EMPLEO (*) 3,72% 4,41% 2,45% 2,48% -1,53%
(*) Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
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PENTSIO PLANEKIKO O ALDERAKETA / COMPARATIVA CON PLANES DE RAKETA / COM
PENSIONES

Evolución de 10.000 euros invertidos hace 15,10,5,3 y 1 año. Datos a 31.12.2022
Rentabilidades medias anuales ponderadas (%). NETAS de gastos y comisiones
PLANES DE PENSIONES 15 años 10 años 5 años 3 años 1 año
 Renta Fija Corto Plazo 10.617 9.802 9.462 9.586 9.680
 Renta Fija Largo Plazo 11.783 10.407 9.132 9.070 9.110
 Renta Fija Mixta 10.777 10.722 9.510 9.383 9.040
 Renta Variable Mixta 12.877 13.053 10.458 9.910 8.920
 Renta Variable 16.998 20.803 12.522 10.991 8.640
 Garantizados 13.262 14.945 9.900 9.099 8.990

SISTEMA INDIVIDUAL 12.319 12.801 10.253 9.762 8.990
SISTEMA EMPLEO 14.696 13.570 10.667 10.090 9.120
SISTEMA ASOCIADO 14.483 13.702 10.615 9.970 9.000

TOTAL PLANES DE PENSIONES 13.262 13.053 10.355 9.880 9.030
ITZARRI EPSV DE EMPLEO (*) 17.304 15.390 11.284 10.762 9.847
(*) Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
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RENTABILIDAD

En el último trimestre del año, los Planes de Pensiones incrementaron su patrimonio en 1.117 millones de euros, hasta 
alcanzar un volumen de activos de 115.641 millones de euros, debido al buen comportamiento de los mercados 
durante los meses de Octubre y Noviembre.

En cualquier caso, la rentabilidad interanual de los Planes de Pensiones a finales de 2022 se coloca en el -9,7%, como 
consecuencia de las notables correcciones acontecidas en los mercados durante el año.

A largo plazo, la rentabilidad permanece positiva: a 26 años, la rentabilidad media anual se sitúa en el 2,8% para 
el total de Planes, y en el medio plazo (10 y 15 años), presentan una rentabilidad del 2,7% y 1,9% respectivamente.

(*) Rentabilidades NETAS de gastos y comisiones

DATOS GENERALES
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

ACTIVOS: su volumen alcanzó los 115.641 millones de euros, lo que supone un aumento de 1.117 millones
de euros respecto al trimestre anterior (1% más que en septiembre de 2022). En el conjunto del año 2022, el
patrimonio desciende en 12.412 millones de euros (9,7% menos que en diciembre 2021).

APORTACIONES Y PRESTACIONES: Para el conjunto de Planes, las aportaciones acumuladas hasta el
cuarto trimestre del año alcanzaron los 2.852 millones de euros, mientras que las prestaciones han sido de
3.779 millones. Por lo tanto, las prestaciones netas en el conjunto del año 2022 fueron de 927 millones de
euros.

CUENTAS de partícipes: el número de cuentas se ha situado en 9.372.648 a diciembre de 2022. El número
de partícipes estimado se sitúa en torno a ocho millones, al existir partícipes con más de un Plan.

DATOS POR SISTEMAS
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

- SISTEMA INDIVIDUAL: su patrimonio se situó en 80.234 millones de euros, lo que supone un incremento
respecto a septiembre del 1,2%. El número de cuentas de partícipes se situó en 7.408.147.

- SISTEMA DE EMPLEO: alcanzó un volumen de activos de 34.628 millones de euros, con un ascenso del 
0,5% respecto al trimestre anterior. El número de cuentas de partícipes totalizó 1.912.826.

- SISTEMA ASOCIADO: el volumen de activos se situó en 779 millones de euros, lo que supone un descenso 
del 0,5% con respecto a septiembre de 2022. El número de cuentas de partícipes fue de 51.675.

26 AÑOS 25 AÑOS 20 AÑOS 15 AÑOS 10 AÑOS 5 AÑOS 3 AÑOS 1 AÑO
% % % % % % % %

SISTEMA INDIVIDUAL 2,4 2,0 2,5 1,4 2,5 0,5 -0,8 -10,1
  RENTA FIJA CORTO PLAZO 1,2 1,5 0,6 0,4 -0,2 -1,1 -1,4 -3,2
  RENTA FIJA LARGO PLAZO 1,5 1,3 1,1 1,1 0,4 -1,8 -3,2 -8,9
  RENTA FIJA MIXTA 2,0 1,8 1,4 0,5 0,7 -1,0 -2,1 -9,6
  RENTA VARIABLE MIXTA 3,6 3,0 3,3 1,7 2,7 0,9 -0,3 -10,8
  RENTA VARIABLE 5,1 3,6 7,6 4,6 3,2 -13,6
  GARANTIZADOS 1,9 4,1 -0,2 -3,1 -10,1

SISTEMA DE EMPLEO 3,3 3,0 3,4 2,6 3,1 1,3 0,3 -8,8
SISTEMA ASOCIADO 3,9 3,6 3,7 2,5 3,2 1,2 -0,1 -10,0
TOTAL PLANES 2,8 2,5 2,9 1,9 2,7 0,7 -0,4 -9,7

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES (*) a 31/12/2022
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ONDAREAREN N BILAKAERA / / EVOLUCIÓN N DEL PATRIMONIO A // VOLEV
2022

EURO

 950.000.000

 960.000.000

 970.000.000

 980.000.000

 990.000.000

 1.000.000.000

 1.010.000.000

 1.020.000.000

 1.030.000.000

 1.040.000.000

 1.050.000.000

 1.060.000.000

28



ONDAREAREN BILAKAERA A HISTORIKOA / / EVOLUCIÓN REN BILAKAERAA ISTORIKOA /HI / EV
HISTÓRICA DEL PATRIMONIO
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LIKIDAZIOO-O-BALIOAREN BILAKAERA / / EVOLUCIÓN N DEL ALIOAREN BILAKAERA /BA / VOLEV
VALOR LIQUIDATIVO 2022
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LIKIDAZIOO-O-BALIOAREN BILAKAERA HISTORIKOA / / EVOLUCIÓN ALIOAREN BILAKAERA HISTORIKOA /BAB / E
HISTORICA DEL VALOR LIQUIDATIVO
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GAINONTZEKO DATU 
INTERESGARRI BATZUK 

OTROS DATOS
DE INTERES
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2022/12/31KO INBERTSIOA EUSKADIN / 2022/12/31KO INBERTSIOA EUSKADIN /
INVERSIÓN EN EUSKADI 31/12/2022

ENPRESA / EMPRESA EURO %
EUSKO JAURLARITZA / GOBIERNO VASCO 57.975.426,42 5,52%
TUBACEX 8.984.357,59 0,86%
BBVA 8.446.742,22 0,80%
KUTXABANK 6.557.480,93 0,62%
CIE AUTOMOTIVE 5.327.342,04 0,51%
IBERDROLA 5.307.510,06 0,51%
GLOBAL DOMINION ACCESS SA 4.198.097,28 0,40%
GESTAMP 4.042.608,72 0,38%
ARTECHE 3.731.823,56 0,36%
CAF 2.067.000,00 0,20%
LABORAL KUTXA 1.510.153,63 0,14%
ORMAZABAL 1.487.784,52 0,14%
FAES FARMA 1.477.892,52 0,14%
NORTEGAS 1.463.338,63 0,14%
GRUPO ULMA 1.297.982,73 0,12%
SIDENOR 994.428,51 0,09%
ALUDIUM 691.970,61 0,07%
NBI BEARINGS EUROPE, S.A. 567.193,80 0,05%
NEINOR HOMES 449.900,00 0,04%
START-UPS 2.849.322,53 0,27%
INVERSIONES INDIRECTAS 7.473.201,05 0,71%

ONDAREAREN GAINEKO % / % SOBRE EL PATRIMONIO

EUSKADIKO INBERTSIOA, 
GUZTIRA / TOTAL INVERSIÓN 
EUSKADI

126.901.557,35 12,08%
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INBERTSIOAREN BILAKAERA EUSKADIN, EUROTAN / / EVOLUCIÓN N DE LA BILAKAERA EUSKADIN, EUROTAN // VEV
INVERSIÓN EN EUSKADI EN EUROS
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INBERTSIOAREN BILAKAERA EUSKADIN, ONDAREAREN GAINEKO % / INBERTSIOAREN BILAKAERA EUSKADIN, ONDAREAREN GAINEKO % / 
EVOLUCIÓN DE LA INVERSIÓN EN EUSKADI EN % SOBRE EL PATRIMONIO
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21.12.31 BAZKIDEAK GUZTIRA / TOTAL SOCIOS 31.12.21

22.12.31 BAZKIDEAK GUZTIRA / TOTAL SOCIOS 31.12.22

21.12.31 ONDAREA GUZTIRA / TOTAL PATRIMONIO 31.12.21

22.12.31 ONDAREA GUZTIRA / TOTAL PATRIMONIO 31.12.22

115.566

120.148

977.504.448 €

1.050.568.336 €

+ 4.582 (+3,96%)

2022KO BAZKIDEEN N ETA ONDAREAREN N BILAKAERA / / EVOLUCIÓN SOCIOS ONDAREARENN ILAKAERBI
Y PATRIMONIO 2022

+ 73.063.888 €  (+7,47%)
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05.04.19 BAZKIDEAK GUZTIRA / TOTAL SOCIOS 19.04.05

22.12.31 BAZKIDEAK GUZTIRA / TOTAL SOCIOS 31.12.22

05.04.19 ONDAREA GUZTIRA / TOTAL PATRIMONIO 19.04.05

22.12.31 ONDAREA GUZTIRA / TOTAL PATRIMONIO 31.12.22

68.244

120.148

10.166.198 €

1.050.568.336 €

+ 51.904   (+76,06%)

BAZKIDEEN ETA ONDARE HISTORIKOAREN N BILAKAERA / AZKIDEEN ETA ONDARE HISTORIKOARENN ILAKAERABI
EVOLUCIÓN SOCIOS Y PATRIMONIO HISTORICO

> x 100
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BAZKIDE KOPURUAREN N BILAKAERA / / EVOLUCIÓN NÚMERO DE SOCIOS 

68.271
70.207

71.986
74.806

77.620
80.421

90.104
92.402 92.386

93.20392.691
91.928 90.91989.866

102.144
105.575

109.369

115.566

120.148

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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ONDAREAREN BILAKAERA HISTORIKOA / ONDAREAREN
EVOLUCIÓN 

N BILAKAERA HISTORIKOA /REN
N N HISTORICA DEL PATRIMONIO

abr-05 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

10.166 30.065
66.248

118.633

179.010

281.983

389.214
424.530

473.685
522.550

554.174
577.247

607.262
643.383

660.739

751.174

823.626

977.504

1.050.568

Mila / miles €
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EVOLUCIÓN DE LOS RATIOS ESTRUCTURALES
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APORTAZIO TXOSTENA

INFORME DE APORTACIONES-
2022
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2022 vs 2021
CONCEPTO APORTACIONES 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 %
APORTACIONES EMPRESA 190.392,57 220.636,22 165.025,31 16.174.392,31 36.472.433,22 56.467.482,92 84.921.457,71 88.741.917,92 4,50%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA NOMINA 522.346,90 638.241,07 777.147,48 967.314,11 1.201.816,96 1.305.216,71 1.975.381,59 2.184.475,33 10,58%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA ENTIDAD FINANCIERA 4.688.904,62 7.197.696,20 10.286.852,66 13.581.697,86 13.711.350,21 14.222.685,96 14.336.445,37 14.786.254,70 3,14%
APORTACIONES VOLUNTARIAS TRABAJADOR 5.211.251,52 7.835.937,27 11.064.000,14 14.549.011,97 14.913.167,17 15.527.902,67 16.311.826,96 16.970.730,03 4,04%
TOTAL 5.401.644,09 8.056.573,49 11.229.025,45 30.723.404,28 51.385.600,39 71.995.385,59 101.233.284,67 105.712.647,95 4,42%

EVOLUCIÓN DE LAS APORTACIONES
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EVOLUCIÓN APORTACIONES TOTALES

105.712.647,95 € aportados 
en 2022 ( +4,42%)

22 millones de € en diciembre
21% del total anual
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EVOLUCIÓN APORTACIONES VOLUNTARIAS

16.970.730,03 € aportados 
voluntariamente ( +4,04%)

Suponen el 16% del total de
aportaciones (16% en 2021)

9,5 millones de € en diciembre
56% del total anual de 
aportaciones voluntarias
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EVOLUCIÓN SOCIOS APORTANTES

En los últimos cinco años:

El número de socios que aportan 
voluntariamente vía nómina ha 
aumentado un 91%

El número de socios que aportan 
voluntariamente vía entidad 
financiera ha aumentado un 55%

En el último año:

El número de socios que aportan 
voluntariamente vía nómina ha 
aumentado un 15%

El número de socios que aportan 
voluntariamente vía entidad 
financiera ha aumentado un 5%
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EVOLUCIÓN SOCIOS APORTANTES

En el ejercicio 2021:

Socios con aportación Q4:       91.886
Socios aportando voluntariamente: 6.764
Porcentaje aportantes:         7,36%

En el ejercicio 2022:

Socios con aportación Q4:       98.372
Socios aportando voluntariamente: 7.303
Porcentaje aportantes:         7,42%

2022 vs 2021

Aportantes No aportantes
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PRESTAZIO TXOSTENA

INFORME DE PRESTACIONES-
2022
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2022 vs 2021
CONCEPTO APORTACIONES 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 %
APORTACIONES EMPRESA 190.392,57 220.636,22 165.025,31 16.174.392,31 36.472.433,22 56.467.482,92 84.921.457,71 88.741.917,92 4,50%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA NOMINA 522.346,90 638.241,07 777.147,48 967.314,11 1.201.816,96 1.305.216,71 1.975.381,59 2.184.475,33 10,58%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA ENTIDAD FINANCIERA 4.688.904,62 7.197.696,20 10.286.852,66 13.581.697,86 13.711.350,21 14.222.685,96 14.336.445,37 14.786.254,70 3,14%
APORTACIONES VOLUNTARIAS TRABAJADOR 5.211.251,52 7.835.937,27 11.064.000,14 14.549.011,97 14.913.167,17 15.527.902,67 16.311.826,96 16.970.730,03 4,04%
TOTAL 5.401.644,09 8.056.573,49 11.229.025,45 30.723.404,28 51.385.600,39 71.995.385,59 101.233.284,67 105.712.647,95 4,42%

EVOLUCIÓN PRESTACIONES

Importes

NúmeroNúmero
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2022 vs 2021
CONCEPTO APORTACIONES 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 %
APORTACIONES EMPRESA 190.392,57 220.636,22 165.025,31 16.174.392,31 36.472.433,22 56.467.482,92 84.921.457,71 88.741.917,92 4,50%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA NOMINA 522.346,90 638.241,07 777.147,48 967.314,11 1.201.816,96 1.305.216,71 1.975.381,59 2.184.475,33 10,58%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA ENTIDAD FINANCIERA 4.688.904,62 7.197.696,20 10.286.852,66 13.581.697,86 13.711.350,21 14.222.685,96 14.336.445,37 14.786.254,70 3,14%
APORTACIONES VOLUNTARIAS TRABAJADOR 5.211.251,52 7.835.937,27 11.064.000,14 14.549.011,97 14.913.167,17 15.527.902,67 16.311.826,96 16.970.730,03 4,04%
TOTAL 5.401.644,09 8.056.573,49 11.229.025,45 30.723.404,28 51.385.600,39 71.995.385,59 101.233.284,67 105.712.647,95 4,42%

EVOLUCIÓN IMPORTE DE PRESTACIONES

23.764.090,47 € pagados en 
prestaciones en 2022 ( +15%)

4,2 millones de € en enero
18% del total anual
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EVOLUCIÓN NÚMERO DE PRESTACIONES

2.509 prestaciones pagadas 
en 2022 ( +9%)

1.077 en diciembre
43% del total anual, efecto 
rentas
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DISTRIBUCIÓN POR CONTINGENCIA Y TERRITORIO

Desempleo

Fallecimiento

Incapacidad

Jubilación

JUBILACIÓN 20.679.412,54 87%
INCAPACIDAD 2.013.349,59 8%
FALLECIMIENTO 944.094,28 4%
DESEMPLEO 127.234,06 1%
TOTAL 23.764.090,47 100%

ARABA 3.585.671,91 15%
BIZKAIA 12.825.339,49 54%
GIPUZKOA 6.746.131,31 28%
NAVARRA 109.142,16 0%
ESTADO 468.315,36 2%
EXTRANJERO 29.490,24 0%
TOTAL 23.764.090,47 100%
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MOBILIZAZIO TXOSTENA

INFORME DE TRASPASOS 2022
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2022 vs 2021
CONCEPTO APORTACIONES 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 %
APORTACIONES EMPRESA 190.392,57 220.636,22 165.025,31 16.174.392,31 36.472.433,22 56.467.482,92 84.921.457,71 88.741.917,92 4,50%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA NOMINA 522.346,90 638.241,07 777.147,48 967.314,11 1.201.816,96 1.305.216,71 1.975.381,59 2.184.475,33 10,58%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA ENTIDAD FINANCIERA 4.688.904,62 7.197.696,20 10.286.852,66 13.581.697,86 13.711.350,21 14.222.685,96 14.336.445,37 14.786.254,70 3,14%
APORTACIONES VOLUNTARIAS TRABAJADOR 5.211.251,52 7.835.937,27 11.064.000,14 14.549.011,97 14.913.167,17 15.527.902,67 16.311.826,96 16.970.730,03 4,04%
TOTAL 5.401.644,09 8.056.573,49 11.229.025,45 30.723.404,28 51.385.600,39 71.995.385,59 101.233.284,67 105.712.647,95 4,42%

EVOLUCIÓN TRASPASOS

Importes

Número

55



2022 vs 2021
CONCEPTO APORTACIONES 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 %
APORTACIONES EMPRESA 190.392,57 220.636,22 165.025,31 16.174.392,31 36.472.433,22 56.467.482,92 84.921.457,71 88.741.917,92 4,50%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA NOMINA 522.346,90 638.241,07 777.147,48 967.314,11 1.201.816,96 1.305.216,71 1.975.381,59 2.184.475,33 10,58%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA ENTIDAD FINANCIERA 4.688.904,62 7.197.696,20 10.286.852,66 13.581.697,86 13.711.350,21 14.222.685,96 14.336.445,37 14.786.254,70 3,14%
APORTACIONES VOLUNTARIAS TRABAJADOR 5.211.251,52 7.835.937,27 11.064.000,14 14.549.011,97 14.913.167,17 15.527.902,67 16.311.826,96 16.970.730,03 4,04%
TOTAL 5.401.644,09 8.056.573,49 11.229.025,45 30.723.404,28 51.385.600,39 71.995.385,59 101.233.284,67 105.712.647,95 4,42%

EVOLUCIÓN TRASPASOS DE ENTRADA

5.966.425,4 € traspasados desde 
otros planes en 2022 ( -16%)

1,6 millones de € entre 
noviembre y diciembre
28% del total anual
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2022 vs 2021
CONCEPTO APORTACIONES 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 %
APORTACIONES EMPRESA 190.392,57 220.636,22 165.025,31 16.174.392,31 36.472.433,22 56.467.482,92 84.921.457,71 88.741.917,92 4,50%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA NOMINA 522.346,90 638.241,07 777.147,48 967.314,11 1.201.816,96 1.305.216,71 1.975.381,59 2.184.475,33 10,58%
TRABAJADOR VOLUNTARIAS VIA ENTIDAD FINANCIERA 4.688.904,62 7.197.696,20 10.286.852,66 13.581.697,86 13.711.350,21 14.222.685,96 14.336.445,37 14.786.254,70 3,14%
APORTACIONES VOLUNTARIAS TRABAJADOR 5.211.251,52 7.835.937,27 11.064.000,14 14.549.011,97 14.913.167,17 15.527.902,67 16.311.826,96 16.970.730,03 4,04%
TOTAL 5.401.644,09 8.056.573,49 11.229.025,45 30.723.404,28 51.385.600,39 71.995.385,59 101.233.284,67 105.712.647,95 4,42%

PRINCIPALES ENTIDADES ORIGEN

Ejercicio 2022 Registro histórico

El grupo Kutxabank es el principal origen de los traspasos de entrada, tanto en el ejercicio 2022, con 
2,8 millones de euros traspasados (48% del total anual), como a nivel histórico global, con 21 millones 
de euros traspasados (33% del importe total).  
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EVOLUCIÓN TRASPASOS DE SALIDA

74 miles de € traspasados a 
otros planes en 2022 ( -59%)

14 miles de € en marzo
19% del total anual
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DISTRIBUCIÓN SOCIOS DE NÚMERO 

a 31 de diciembre de 2022

BAZKIDE OSOEN BANAKETA

2022ko Abenduaren 31n
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SOCIOS / BAZKIDEAK
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HOMBRES MUJERES TOTAL
Gizonezkoak Emakumezkoak Guztira

Menos de 35 
años 7,80% 11,97% 10,54%35 urtetik 
behera 
De 36 a 45 
años 21,85% 23,03% 22,63%36 urtetik 
45era 
De 46 a 55 
años 40,85% 39,95% 40,26%46 urtetik 
55era 
De 56 a 65 
años 25,94% 23,24% 24,17%56 urtetik 
65era 
Más de 66 
años 3,56% 1,80% 2,40%

66 urtetik gora 
Guztira 34,32% 65,68% 100% 92.691TOTAL

BAZKIDE BANAKETA, ADINAREN ARABERA
DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR EDADES 
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BAZKIDE BANAKETA, ADINAREN ARABERA
DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR EDADES 

HOMBRES Gizonezkoak

MUJERES Emakumezkoak

TOTAL Guztira
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BAZKIDE BANAKETA, ADINAREN ARABERA
DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR EDADES 

MUJERES Emakumezkoak

Menos de 35 años

De 36 a 45 años

De 46 a 55 años

De 56 a 65 años

Más de 65 años

HOMBRES Gizonezkoak

Menos de 35 años

De 36 a 45 años

De 46 a 55 años

De 56 a 65 años

Más de 65 años

TOTAL Guztira

Menos de 35 años

De 36 a 45 años

De 46 a 55 años

De 56 a 65 años

Más de 65 años
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DISTRIBUCIÓN 
Banaketa HOMBRES Gizonezkoak MUJERES Emakumezkoak NÚMERO DE SOCIOS 

Bazkide zenbakia

Menos de 1.000 
euros 1.000 euro baino 

gutxiago

9,06% 2.883 9,37% 5.706 9,27% 8.589

De 1.001 a 2.000 
euros 1.001 eurotik 2.000

eurotara

4,77% 1.518 6,78% 4.128 6,09% 5.646

De 2.001  a 3.000 
euros 2.001 eurotik 3.000

eurotara

3,99% 1.269 6,68% 4.065 5,75% 5.334

De 3.001 a 4.000 
euros 3.001 eurotik 4.000

eurotsra

3,91% 1.245 7,97% 4.850 6,58% 6.095

De 4.001 a 5.000 
euros 4.001 eurotik 5.000

eurotara

6,75% 2.146 10,88% 6.622 9,46% 8.768

De 5.001 a 6.000 
euros 5.001 eurotik 6.000

eurotara

9,88% 3.143 13,89% 8.457 12,51% 11.600

De 6.001 a 7.000 
euros 6.001 eurotik 2.000

eurotara

11,69% 3.718 13,56% 8.255 12,92% 11.973

De 7.001 a 8.000 
euros 7.001 eurotik 8.000

eurotara

23,32% 7.420 15,42% 9.389 18,13% 16.809

De 8.001 a 9.000 
euros 8.001 eurotik 9.000

eurotara

9,08% 2.890 7,40% 4.505 7,98% 7.395

De 9.001 a 10.000 
euros 9.001 eurotik 10.000

eurotara

3,81% 1213 2,22% 1350 2,77% 2.563

De 10.001 a 
11.000 euros 10.001

eurotik 11.000 eurotara

2,32% 739 1,38% 838 1,70% 1.577

Más de 11.001 
euros     11.001 euro 

baino gehiago

11,41% 3.630 4,45% 2.712 6,84% 6.342

DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR PATRIMONIO
BAZKIDE BANAKETA, ONDAREAREN ARABERA
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DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR PATRIMONIO
BAZKIDE BANAKETA, ONDAREAREN ARABERA
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DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR APORTACIONES
BAZKIDE BANAKETA, EKARPENAREN ARABERA
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DISTRIBUCIÓN DE SOCIOS POR APORTACIONES
BAZKIDE BANAKETA, EKARPENAREN ARABERA
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DATOS 2023

2023ko DATUAK



2023KO ONDARE MUGIMENDUA / MOVIMIENTO PATRIMONIAL 2023

euro
ONDAREA / PATRIMONIO  2022/12/31 1.050.568.336,42

14.832.918,32
1.294.713,99

-7.715.597,41
1.776.505,18

-6.509,93

ENPRESAREN EKARPENAK / APORTACIONES EMPRESA
LANGILEAREN EKARPENAK / APORTACIONES TRABAJADOR
PRESTAZIOAK / PRESTACIONES
DIRU SARRERAK / TRASPASOS DE ENTRADA
DIRU IRTEERAK / TRASPASOS SALIDA
ERAKUNDEAREN EMAITZA / RESULTADOS DE LA ENTIDAD 27.415.752,77
ONDAREA / PATRIMONIO  2023/02/28 1.088.166.119,34

ONDARE-ALDAKETA / VARIACIÓN PATRIMONIAL 37.597.782,92

BATEZ BESTEKO ONDAREA / PATRIMONIO MEDIO 1.076.747.717,99

ERRENTAGARRITASUNA / RENTABILIDAD 2,61%
1
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ONDAREAREN BILAKAERA / / EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO O 2023
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ERRENTAGARRITASUN / RENTABILIDAD ITZARRI 2023

CONCEPTO 31/12/2022 31/01/2023 28/02/2023
PATRIMONIO 1.050.568.336,42 1.077.806.981,72 1.088.166.119,34
VALOR LIQUIDATIVO 19,35414 19,81823 19,85937
RENTABILIDAD EN EL AÑO -1,527% 2,398% 2,610%

31/12/2021 31/01/2022 28/02/2022
VALOR LIQUIDATIVO 19,65435 19,48331 19,31475
RENTABILIDAD INTERANUAL -1,527% 1,719% 2,820%

COMPARATIVA DE RENTABILIDAD MENSUAL ENERO FEBRERO
RENTABILIDAD DEL MES 2022 -0,8703% -0,8652%
RENTABILIDAD DEL MES 2023 2,398% 0,208%
DIFERENCIA 3,2681% 1,0728%

18/04/2005 28/02/2023 TIR ITZARRI
-10 19,859371 3,91%

18/04/2005 28/02/2023 IPC
-77,953 109,668000 1,93%

DIFERENCIA 1,98%

ULTIMOS 10 AÑOS
28/02/2013 28/02/2023 TIR ITZARRI
-12,824707 19,859371 4,47%
28/02/2013 28/02/2023 IPC

-93,349 109,668000 1,62%
DIFERENCIA 2,84%
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LIKIDAZIOO-O-BALIOAREN BILAKAERA / / EVOLUCIÓN DEL ALIOAREN BILAKAERA /BA
VALOR LIQUIDATIVO 

VOLEVA // 
O O 2023

19,30
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19,70

19,90

20,10

20,30

20,50
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