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INBERTSIOEN EBOLUZIOA

EVOLUCIÓN DE LAS INVERSIONES
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DATU NAGUSIAK / DATOS PRINCIPALES 

2023KO EKITALDEA / EJERCICIO 2023 

ONDAREAREN DATUAK / DATOS DE PATRIMONIO 

HASIERAKO ONDAREA / PATRIMONIO INICIAL:   1.050.568.336 € 

AZKEN ONDAREA / PATRIMONIO FINAL: 1.225.696.808 € 

BATEZ BESTEKO ONDAREA / PATRIMONIO MEDIO:    1.129.298.560 € 

URTEKO ONDARE-GEHIKUNTZA / INCREMENTO PATRIMONIAL ANUAL:  16,67 % 

BAZKIDE KOPURUA 2022-12-31 / NUMERO DE SOCIOS  31-12-2022:  124.692 

EMAITZEN DATUAK / DATOS DE RESULTADOS 

URTEKO EMAITZA / RESULTADO ANUAL:    88.442.127 € 

EZKUTUKO PLUSBALIOTASUNAK / PLUSVALÍAS LATENTES:   2.274.743 € 

EMAITZA + PLUSBALIOTASUNAK / RESULTADO + PLUSVALÍAS:   90.716.870 € 

ERRENTAGARRITASUNAREN DATUAK / DATOS DE RENTABILIDAD 

Urteko batez besteko errentagarritasunak / Rentabilidades medias anuales: 

ALDIA / PERIODO 15 urte/años 10 urte/años 5 urte/años 3 urte/años 2023 
ERRENTAGARRITASUNA / 
RENTABILIDAD 4,58% 4,05% 4,49% 4,70% 8,16% 

EGITURAZKO KOSTUEI BURUZKO DATUAK / DATOS DE COSTES ESTRUCTURALES 

EGITURA-GASTUAK / GASTOS DE ESTRUCTURA:  1.706 mila / miles € 

ONDAREAREN GAINEKO % / % SOBRE EL PATRIMONIO: 0,1392% 

 - - - - - -  KOSTUAK MINIMIZATZEA / MINIMIZACION DE COSTES - - - -- - -- -- - 
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EUROPA ULTIMO ANTERIOR % VAR. SECTORES EUROPA ULTIMO ANTERIOR % VAR.
IBEX 10.102,10 8.229,10 22,76% TRAVEL & LEIS 91,39 61,20 49,33%
DAX 16.751,64 13.923,59 20,31% INDUST PRODUCTS 1.788,10 1.274,73 40,27%
EUROSTOXX 4.521,44 3.793,62 19,19% COMP HRD & SFW 878,67 667,82 31,57%
CAC 7.543,18 6.473,76 16,52% RETAIL 372,22 283,82 31,15%
AEX 786,82 689,01 14,20% CONST & ENGIN 430,36 330,65 30,16%
SMI 11.137,79 10.729,40 3,81% AUTO PARTS 155,01 125,10 23,91%
FT-100 7.733,24 7.451,74 3,78% INVESTMT & SVCS 427,78 351,11 21,84%

MANUFACTURING 292,42 240,29 21,69%
USA ULTIMO ANTERIOR % VAR. TRANSPORTATION 520,06 430,01 20,94%
NASDAQ COM 15.011,35 10.466,48 43,42% BNK & FIN SERV 91,29 75,80 20,44%
SP 500 4.769,83 3.839,50 24,23% CONSUMER PRODS 797,30 687,34 16,00%
DOW JONES 37.689,54 33.147,25 13,70% FOOD RETAIL 110,99 96,77 14,69%

COMM SERVICES 280,95 246,89 13,80%
ASIA ULTIMO ANTERIOR % VAR. MEDIA 126,95 111,98 13,37%
NIKKEI 33.464,17 26.094,50 28,24% HEALTH CARE 598,82 530,85 12,80%
TOPIX 2.366,39 1.891,71 25,09% BUILD MATERIALS 261,12 232,51 12,30%
AUSTRALIA 7.590,82 7.038,69 7,84% MACHINERY 1.421,83 1.267,66 12,16%
MSCI EMERGING 1.023,74 956,38 7,04% AUTOS 317,03 282,72 12,14%
HANG SENG 17.047,39 19.781,41 -13,82% WATER 172,75 154,15 12,07%

REAL ESTATE 94,64 84,96 11,39%
AMERICA ULTIMO ANTERIOR % VAR. INSURANCE 204,14 187,12 9,10%
ARGENTINA 929.704,20 202.085,10 360,06% STEEL 62,19 57,40 8,34%
BRASIL 134.185,24 109.734,60 22,28% PHARMACEUTICAL 460,20 429,49 7,15%
MEXICO 57.386,25 48.463,86 18,41% FURN & APPAREL 1.560,02 1.479,32 5,46%
TORONTO 20.958,44 19.384,92 8,12% ELECTRIC 171,99 164,00 4,87%

TELECOM EQUIP 112,68 107,83 4,50%
MAT.PRIMAS ULTIMO ANTERIOR % VAR. TELECOM SERVICE 112,68 107,83 4,50%
ESTAÑO 25.175,00 24.754,25 1,70% GAS & OIL 460,21 448,47 2,62%
COBRE 8.463,92 8.364,76 1,19% FOOD 615,16 602,29 2,14%
ALUMINIO 2.345,50 2.349,51 -0,17% PAPER & FOREST 307,17 301,50 1,88%
PETROLEO 77,60 81,35 -4,60% CHEMICALS 401,41 407,55 -1,51%
ZINC 2.640,00 3.003,25 -12,10% COMPTR SERVICE 152,86 156,76 -2,49%
PLOMO 2.034,50 2.336,50 -12,93% BEVERAGES 472,21 496,83 -4,96%
aleac.ALUMINIO 1.600,00 2.173,50 -26,39% METAL & MINE 571,94 638,65 -10,45%
NICKEL 16.375,00 29.886,00 -45,21% ENERGY 302,45 398,67 -24,14%

TOBACCO 584,54 774,57 -24,53%
deuda europea ULTIMO ANTERIOR p.b.
3 meses 3,62 1,55 207 DIVISAS ULTIMO ANTERIOR % VAR.
6 meses 3,55 2,30 125 EURO/YEN 155,85 140,35 11,04%
12 meses 3,19 2,64 55 EURO/DÓLAR 1,1064 1,0711 3,30%
2 años 2,97 2,93 4 EURO/LIBRA 0,86693 0,88552 -2,10%
3 años 2,62 3,08 -46 EURO/CHG 0,92856 0,98751 -5,97%
4 años 2,54 3,10 -56 USD/REAL 4,8525 5,287 -8,22%
5 años 2,62 3,16 -54
6 años 2,68 3,23 -56 money market (act/365) ULTIMO ANTERIOR p.b.
7 años 2,75 3,36 -60 EURIBOR 1 mes 3,85 1,88 196
8 años 2,84 3,41 -57 EURIBOR 3 mes 3,91 2,13 178
9 años 2,95 3,53 -58 EURIBOR 6 mes 3,86 2,69 117
10 años 2,99 3,66 -67 EURIBOR 12 meses 3,51 3,29 22
30 años 3,66 4,04 -38

deuda americana ULTIMO ANTERIOR p.b.
1 mes 5,40 3,98 142 money market (act/365) ULTIMO ANTERIOR p.b.
3 meses 5,33 4,34 99 Libor USD 1 mes 5,35 4,36 100
6 meses 5,25 4,75 49 Libor USD 3 meses 5,33 4,59 74
2 años 4,25 4,43 -18 Libor USD 6 meses 5,16 4,78 38
5 años 3,85 4,00 -16 Libor USD 1 año 4,77 4,87 -10 
10 años 3,88 3,87 0
30 años 4,03 3,96 7

2023/12/31KO  INDIZEN TAULA / /

CUADRO DE INDICES 31/12/2023
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ERRENTAGARRITASUNA / RENTABILIDAD 2023

Eurostoxx 50 19,19% Peso Eurostoxx 50: 37,5%
Ibex 35 22,76% Peso Ibex 35: 27,5%
S&P 24,23% Peso S&P: 22,5%
TOPIX 25,09% Peso Topix: 5,0%
MSCI EMERGING 7,04% Peso MSCI Emerging: 7,5%
BENCHMARK 20,69%
ITZARRI 19,94%

DIFERENTZIA /DIFERENCIA -0,75%

19,19%

22,76%

24,23%
25,09%

7,04%

20,69%
19,94%

-0,75%
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ERRENTAGARRITASUNAREN AZTERKETA / ANALISIS DE 
RENTABILIDAD

ERRENTA ALDAKORRAREN ZORROA VS BENCHMARK 
CARTERA RENTA VARIABLE VS BENCHMARK 
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Asociación de Instituciones de Inversión Colectiva y Fondos de Pensiones 

DATOS DE FONDOS DE PENSIONES 
 31 DE DICIEMBRE DE 2023 

· El patrimonio de los Planes de Pensiones aumenta en 8.391 millones de euros
durante 2023

· La rentabilidad neta de los Planes de Pensiones en 2023 se sitúa en diciembre en el
8,8% 

RENTABILIDAD 

En el último trimestre del año 2023, los Planes de Pensiones incrementaron su patrimonio en 2.021 millones de euros, 
hasta alcanzar un volumen de activos de 122.385 millones de euros, debido al buen comportamiento en los 
mercados financieros registrado en los últimos meses del año. De esta manera los Planes de Pensiones han 
incrementado su volumen de activos en 8.391 millones en el año 2023. 

En términos interanuales, la rentabilidad de los Planes de Pensiones a finales de 2023 se sitúa en el 8,7%. 

A largo plazo, la rentabilidad permanece positiva: a 26 años, la rentabilidad media anual se sitúa en el 2,7% para 
el total de Planes, y en el medio plazo (10 y 15 años), presentan una rentabilidad del 2,8% y 3,7% respectivamente. 

  (*) Rentabilidades NETAS de gastos y comisiones 

APORTACIONES Y PRESTACIONES 
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

Las aportaciones brutas al sistema individual se situaron en los 1.548 millones de euros (9% menos que el año anterior). 
Desde la primera reducción del límite de aportación en 2021, el ahorro en planes individuales se ha reducido en más 
de 7.100 millones. 

Las aportaciones brutas al sistema de empleo aumentaron hasta los 1.298 millones (13% más que en 2022), es decir, 
151 millones de euros más que el año anterior. 

Las prestaciones para el conjunto del sistema se situaron en 3.986 millones de euros. 

26 AÑOS 25 AÑOS 20 AÑOS 15 AÑOS 10 AÑOS 5 AÑOS 3 AÑOS 1 AÑO
% % % % % % % %

SISTEMA INDIVIDUAL 2,4 1,9 2,7 3,5 2,6 3,6 2,2 9,4
  RENTA FIJA CORTO PLAZO 1,5 1,3 0,7 0,5 -0,1 -0,1 -0,2 3,0

  RENTA FIJA LARGO PLAZO 1,5 1,2 1,3 1,3 0,5 -0,3 -1,9 5,3

  RENTA FIJA MIXTA 2,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,5

  RENTA VARIABLE MIXTA 3,3 2,7 3,3 4,1 2,6 4,2 3,0 9,6

  RENTA VARIABLE 3,2 2,1 5,6 8,3 7,6 10,4 8,1 18,9

  GARANTIZADOS 2,9 2,9 3,1 0,7 -2,2 5,4

SISTEMA DE EMPLEO 3,2 2,8 3,4 4,0 3,1 3,5 2,3 7,4
SISTEMA ASOCIADO 3,8 3,4 3,8 4,1 3,1 3,7 2,2 8,6
TOTAL PLANES 2,7 2,3 3,0 3,7 2,8 3,6 2,2 8,8

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES  (*) a 31/12/2023

25

  RENTA FIJA MIXTA 2,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,52,0 1,6 1,5 1,6 0,7 1,2 0,1 6,5
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